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A. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOtKI DELKO S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane jednostkowe dane finansowe 2010 r 2009 r 2009 r 2009 r
okres od okres od okres od okres od
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009
do do do do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 405 273 337 430 101 207 77 737
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4197 4833 1048 1113
Zysk (strata) brutto 5595 6 029 1397 1389
Zysk (strata) netto 4919 5247 1228 1209
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5608 -3 057 1400 -704
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 597 1803 -2 646 415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 2677 6202 669 1429
Przeptywy pieniezne netto, razem -2312 4948 -577 1140
Aktywa, razem 72748 65772 18 369 16 010
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 745 35 689 9 531 8687
Zobowigzania dtugoterminowe 1259 2387 318 581
Zobowigzania krotkoterminowe 36 486 33 302 9213 8 106
Kapitat wtasny 35003 30083 8838 7323
Kapitat akcyjny 5980 5980 1510 1456
Liczba akciji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,82 0,88 0,21 0,20
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,85 5,03 1,48 1,22

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR wedtug zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2010r. oraz 31.12.2000r.
—  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca IV

kwartatu 2010r. oraz IV kwartatu 2009r.

Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XI1 2010r. -
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XI1 2009 r. -

4,0044
4,3406

Delko S.A.
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B. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa (tys. z1) Nota 31.12.2010 | 31.12.2009
A. Aktywa trwale 24 055 11 765
1. Inne wartosci niematerialne 13 18 25
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 479 120
3. Nieruchomosci inwestycyjne - -
4. Naleznosci diugoterminowe - -
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 12 23 532 11 598
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 26 22
B. Aktywa obrotowe 48 693 54 007
1. Zapasy 16 167 1178
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 17 42 019 45174
3. Naleznosci pozostate 17 1806 1171
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
5. Aktywa finansowe 12 500 -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 4158 6470
7. Rozliczenia miedzyokresowe 19 43 14
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 20 - -
AKTYWA OGOLEM 72 748 65772
Pasywa (w tys. zf) Nota 31.12.2010 31.12.2009
A. Kapitat wiasny 21 35003 30 083
1. Kapitat zaktadowy 21 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 22 21534 16 286
3. Kapitat rezerwowy 22 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
5. Zyski (strata) netto 4919 5247
B. Zobowigzania diugoterminowe 1259 2387
1. Kredyty bankowe 23 1250 2350
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 - 11
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 - -
4. Zobowigzania pozostate 25 - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 9 26
6. Rezerwy na inne zobowiagzania - -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 36 486 33 302
1. Kredyty bankowe 23 5853 1400
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 6 17
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 23410 24 187
4. Zobowigzania pozostate 25 6 945 7 445
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 25 162 138
6. Rezerwy na zobowigzania 26 110 115
D. Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - -
PASYWA OGOLEM 72 748 65772

Delko S.A.
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C. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegolnienie Nota 2010 2009
A. Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 27 405 273 337 430
- w tym od jednostek powigzanych 128 763 118 075
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 27 5430 4484
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towarow 27 399 843 332 946
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 401 017 332 591
1. Amortyzacja 109 106
2. Zuzycie materiatéw i energii 115 174
3. Ustugi obce 6439 4765
4. Podatki i optaty 70 63
5. Wynagrodzenia 1326 1234
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 150 174
7. Pozostate koszty rodzajowe 350 375
8. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 392 458 325700
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 4 256 43839
1. Pozostate przychody operacyjne 29 45 31
2. Pozostate koszty operacyjne 30 104 37
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4197 43833
1. Przychody finansowe 31 2161 2331
2. Koszty finansowe 32 763 1135
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 5595 6 029
1. Nadwyzka_ ud_zialu w wartosci godziwej netto nabytych aktywoéw i zobowigzan nad ) 0
kosztem przejecia
VI. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5595 6 029
1. Podatek dochodowy 33 676 782
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4919 5247
B. Dziatalno$¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 4919 5247
1. Przypadajgcy akcjonariuszom 4919 5247
Liczba akciji (w szt.) 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje (w ztotych) 0,82 0,88

Delko S.A.
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D. SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegolnienie

2010

2009

I. Zysk (strata) netto za okres

4919

5247

Il. Inne catkowite dochody

1. Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

. Skutki aktualizacji aktywéw trwatych

. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen

. Udziaty w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

[0 & 1 B~ BV I\

. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

lll. Inne catkowite dochody netto

IV. Catkowity dochdd za okres, w tym

4919

5247

Delko S.A.
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E. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Za okres 01.01.-31.12.2010

Wyszczegolnienie

Kapitat akcyjny

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Niepodzielony
wynik z lat
ubiegtych

Wynik
finansowy za
rok obrotowy

Odpisy z zysku
netto w ciagu roku
obrotowego

Razem

Na dzien 01 styczen 2010 roku

5980

16 286

2 570

5247

30 083

Catkowite dochody

Zysk (strata) netto

5247

-5 247

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji aktywow trwatych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Transakcje z wlascicielami

Emisja akcji

Koszt emisji akgji

Ptatnosci w formie akcji

Podziat wyniku finansowego

4919

4919

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

5980

21534

2 570

4919

35003

Na dzien 1 stycznia 2009 roku

4480

2431

2 570

2350

11 831

Catkowite dochody

Zysk (strata) netto

2350

-2 350

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Transakcje z wlascicielami

Emisja akcji

1500

Koszt emisji akgji

-1245

-1245

Nadwyzka wartosci emisyjnej

12 750

12 750

Podziat wyniku finansowego

5247

5247

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

5980

16 286

2570

5247

30 083

Delko S.A.

w tys. zlotych
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F. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 2010 2009

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk / strata brutto 5595 6 029
Il. Korekty 13 -9 086
1. Amortyzacja 109 106
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -13
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1670 -992
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw -6 -71
6. Zmiana stanu zapasow 1011 -262
7. Zmiana stanu naleznosci 2520 827
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1 250 -8 524
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -25 541
10. Podatek dochodowy -676 -698
11. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 5608 -3 057
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 2422 1803
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - -
2. Zbycie aktywow finansowych - -
3. Dywidendy i udziaty w zyskach 2297 1803
4. Inne wpltywy 125 -
Il. Wydatki 13 019 -
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 460 -
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych 10 059 -
3. Udzielone pozyczki 2500 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) -10 597 1803
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 4537 14 512
1. Wptyw z emisji akcji - 14 250
2. Kredyty bankowe 4427 -
3. Inne wptywy finansowe 110 262
Il. Wydatki 1860 8310
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Wyptata dywidendy - -
3. Sptata kredytéow bankowych 1100 5973
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 23 32
5. Odsetki 737 1060
6. Inne wydatki finansowe - 1245
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2677 6202
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.lII) -2312 4948
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -2312 4948
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 470 1522
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 4158 6 470

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Delko S.A.
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G. SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty dziatalnosci-branzowe i geograficzne

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajagcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej w ramach, ktérego nastepuje
dystrybucja produktéw, towardow i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadéw inwestycyjnych roznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Bioragc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Delko S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos¢ na rynku chemii
gospodarczej i kosmetykow.

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajgcg sie o kryterium lokalizacji aktywdéw, wedtug miejsca
prowadzenia dziatalnosci oraz uzupetniajgca segmentacje opartg o kryterium lokalizaciji klientéw.

Glowni klienci
Gtéwnymi klientami spotki sg hurtownie w Polsce

Udziat najwiekszych odbiorcéw w przychodach Delko S.A.

Wyszczegodlnienie Wartos¢ w tys. zt. Udziat w przychodach %
Delko Otto Sp. z 0.0. Ostrowiec Swietokrzyski 67 356 15,72
Doktor Leks S.A. Wroctaw 56 087 13,09
Luberda sp.z 0.0. Ostrowsko 47 948 11,19

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci wedtug Delko S.A. jest podziat wedtug segmentéw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw jednostki. W jednostce wystepuje jeden segment — Srem, oparty o
miejsce prowadzenia dziatalnosci

Zasady rachunkowos$ci segmentu nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Delko.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Przychody ze sprzedazy
Segmenty dziatalnosci Srem Razem

2010 rok - -
Przychody ze sprzedazy - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 278 592 278 592
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 126 681 126 681
Razem 405 273 405 273
2009 rok - -
Przychody ze sprzedazy - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 219 354 219 354
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 118 076 118 076
Razem 337 430 337 430

Delko S.A. w tys. ztotych 9
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Segmenty geograficzne opierajgce sie o kryterium lokalizacji aktywow

Segmenty dziatalnosci Srem

2010 2009
Aktywa segmentu 72748 65772
Aktywa nieprzypisane - -
Aktywa razem 72748 65772
Zobowigzania segmentu 37 804 35 689
Zobowigzania nieprzypisane - -
Zobowigzania razem 37 745 35 689
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 460 -
Naktady nieprzypisane do segmentow - -
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne razem - -
Amortyzacja 109 106
Amortyzacja nieprzypisana do segmentu - -
Amortyzacja ogétem 109 106
Odpisy aktualizujgce 36 73
Nieprzypisane odpisy aktualizujgce - -
Razem odpisy aktualizujace 36 73
Wyniki segmentéw geograficznych opierajgcych sie catkowitych kryterium lokalizacji aktywoéw

Srem

Segmenty dziatalnosci

2010 2009
Przychody ze sprzedazy 405 273 337 430
Koszty dziatalnosci operacyjnej 401 017 332 591
Zysk segmentu 4256 4839
Delko S.A. 10

w tys. zlotych
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H. INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DELKO S.A. zA 2010 ROK
Nota 1. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe Delko S.A. (Spdtka, Jednostka) obejmuje rok zakornczony 31 grudnia 2010 roku oraz dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Rokiem obrachunkowym jednostki jest okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny
Dluzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93. Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy, pod numerem KRS 0000024517.

0Od 02.01.2011 roku Spétka zmienita siedzibe na ulice Gostyriska 5 w Sremie.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2004) jest:

—  Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 5155 Z),

—  Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z),

Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych (PKD 5233 Z),
Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdw tytoniowych (PKD 5135 Z, PKD 5226 Z).

Dnia 4.12.2008 r ulegta zmiana przewazajgca dziatalnos¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) na:
- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Delko S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dotyczy:

—  Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutdw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutow toaletowych),
—  Sprzedazy detalicznej wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

—  Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobow tytoniowych,

—  Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Nota 2. Polaczenie/nabycie jednostek

W dniu 01 wrzesnia b.r. Zarzad Delko S.A. podpisat umowe sprzedazy PH AMA S.A. z siedzibg w Warszawie.
Podpisanie przedmiotowej umowy stanowi konsekwencje realizowanej strategii rozwoju Spotki rowniez poprzez
akwizycje. Przejecie wspomnianej spotki umocni Grupe Kapitatowg Delko w obszarze dziatalno$ci operacyjnej na terenie
woj. mazowieckiego, a jednoczesnie zwiekszy jej potencjat w skali kraju.

Cena nabycia zostata ustalona na kwote 6.398.900 z} i zostata optacona w catosci gotéwka. Zrédlem finansowania
nabycia aktywow sg srodki pozyskane z publicznej emisji akgji serii C Spofki.

AMA S.A. jest czotowym dystrybutorem kosmetykéw i chemii gospodarczej na terenie wojewddztwa mazowieckiego. Od
20 lat przedsiebiorstwo ma ugruntowang pozycje na rynku Aglomeracji Warszawskiej, obstugujac obecnie ok. 1.000
odbiorcow. Asortyment handlowy spdtki stanowig przede wszystkim artykuty higieniczne, artykuty kosmetyczne i chemia
gospodarcza. Oferta obejmuje ok. 7.000 pozycji asortymentowych. AMA prowadzi nowoczesny, wielopoziomowy
magazyn o fgcznej powierzchni 3.400 m?.

Dnia 03 listopada b.r. podpisano umowe sprzedazy udziatéw Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Delko S.A. w tys. zlotych "
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Wspomniana spétka jest znaczacym dystrybutorem artykutdéw kosmetycznych i higienicznych na terenie Matopolski. Na
podstawie wyzej wymienionej Spotka nabyta tgcznie 844 udziaty Frog MS Delko Sp. z o.0., ktére stanowig 50,97%
udziatéw i ogotu gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Cena nabycia zostata ustalona na kwote 3.659.584 zt.

Aktywa zostaly optacone w calosci gotédwka. Zrédlem finansowania nabycia ww. sg $rodki pozyskane z
publicznej emisji akcji serii C Spotki.

Frog MS Delko Sp. z o. o. jest obecna na rynku od 1991 roku. Podstawowg dziatalnoscig tej spotki jest
dystrybucja artykutdw higienicznych, kosmetycznych, chemii gospodarczej oraz lekow OTC. Oferta obejmuje okoto 7.000
pozycji asortymentowych. Spoétka posiada mocng i ugruntowang pozycje w Matopolsce.

Frog MS Delko jest takze witascicielem nieruchomosci w Krakowie, na ktérg skfadajg sie m. |n dziatki o powierzchni ok
6.700 m? nowa hala magazynowo-biurowa typu LLENTAB o powierzchni 2.898 m? i kubaturze 21.300 m®
Nleruchomosc w catosci jest przeznaczona na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

Roczne przychody ze sprzedazy spofki ksztattujg sie na poziomie ok. 40.000.000 zt. Zainicjowanie konsolidacji wynikow
finansowych nastgpi w biezgcym okresie sprawozdawczym.

W dniu 21 grudnia 2010 roku podpisano umowe inwestycyjng dotyczgcg akwizycji Cosmetics Sp. z 0.0. z siedzibg w
tomzy. Wspomniana spotka jest znaczgcym dystrybutorem artykutdbw kosmetycznych i higienicznych na terenie
Podlasia, wojewodztwa warminsko-mazurskiego, mazowieckiego oraz lubelskiego.

Przedmiotowa umowa przewiduje m.in. zobowigzanie do objecia przez Delko S.A. 67.200 udziatbw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, ktére po umorzeniu wszystkich udziatéw, nalezacych do obecnych wspodlnikéw, bedg
reprezentowaty 100% udziatéw i glosow na ZW tej spotki.

Cosmetics Sp. z 0.0. dziata na rynku od 1990 roku. Firma prowadzi w gtdwnej mierze dystrybucje towardw drogeryjnych.
W asortymencie handlowej wystepujg artykuty higieniczne, kosmetyczne i chemia gospodarcza. Oferta handlowa
obejmuje okoto 6.000 pozycji asortymentowych. Cosmetics posiada mocng i ugruntowang pozycje rynkowa z udziatem w
rynku siegajgcym nawet ok. 60%. Spétka wspotpracuje z renomowanymi partnerami, miedzy innymi takimi jak: Henkel,
Cussons, Kimberly Clark, Reckitt Benckiser, Delitissue, Johnson & Johnson, Inco Veritas, Nivea Polska, Colgate —
Palmolive.

Spotka posiada wiasne, nowe i nowoczesnie wyposazone magazyny logistyczne w tomzy o powierzchni 2.800 m?.

Roczne przychody netto ze sprzedazy Cosmetics przewyzszajg kwote 55.000.000,00 zt.

Zrédiem finansowania nabycia aktywdw sg $rodki wiasne Delko S.A., w tym pozyskane z publicznej emisji akcji serii C.

Nota 3. Skiad zarzadu jednostki

W sktad Zarzadu jednostki Delko S.A. na dzien 31.12.2010 r. oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania wchodza:

—  Andrzej Worsztynowicz - Prezes Zarzadu,
- Jerzy Tyszkowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Dawid Harsze - Czlonek Zarzadu.

W 2010 roku wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki :
Uchwalg nr 18/2010/VIIl kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 19 lipca 2010 roku powotano nowego wiceprezesa
Zarzadu Jerzego Tyszkowskiego.

— Uchwatg nr 29/2009/VIIl kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 3 sierpnia 2010 roku powotano nowego Prezesa
Andrzeja Worsztynowicza.

—  Uchwatg nr 38/2010/VIll kad. Rady Nadzorczej z dnia 9 grudnia 2010 roku odwotano Wiceprezesa Zarzadu Dariusza
Trusza.

—  Uchwatg nr 39/2010/VIIl kad. Rady Nadzorczej z dnia 9 grudnia 2010 roku powotano cztonka Zarzgdu Dawida Harsze.

Nota 4. Skiad rady nadzorczej jednostki

W sktad Rady Nadzorczej jednostki na dzien 31.12.2010 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

—  Mirostaw Newel - Przewodniczacy,

—  Leszek Wojcik - Zastepca Przewodniczgcego,
—  Luiza Sobecka - Czionek,

—  Mirostaw Dgbrowski - Czionek,

—  Kazimierz Luberda - Czionek,

—  Wojciech Kowalski - Czlonek.
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W 2010 roku wystagpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Delko S.A. :

—  Uchwatg nr 16 z dnia 29 czerwca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S..A. powotano
nowego cztonka Rady Nadzorczej Szymona Kowalskiego.
Nota 5. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
! dzien dzien
31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
1 | Ksiezycowa Ignatki detaliczna wyrobow farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. zo.0. i medycznych, kosmetykow i artykutdéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
9 Nika Kielce kosmetykow,_s_przedaz dgtallczna tovxfelirow chemu 100,00 100,00
Sp. zo.0. gospodarczej i kosmetykow, sprzedaz; ustugi transportowe
i akwizycyjne; -
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw, srodkéw )
3 |PHAMASA. | Warszawa czyszczacych, artykutéw uzytku domowego i osobistego. 100,00
Frog MS . . P .
4 | Delko Krakéw Sprzedaz hurtowa kosmetyko_\_lv, artykutow h!glenlcznych i 50,97 )
s farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej
p. z 0.0.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw
5 o . ; 1 50,02 50,02
Sp. zo.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow
i artykutéw toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdw tytoniowych.

Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. sg Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w
formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedzibg prawng PH AMA S.A. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w
formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 00000630438.

Siedzibg prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Srodmiescie, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000139506.
Siedzibg prawng Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Nota 6. Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego za rok 2010

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki w dniu 29 kwietnia 2011
roku.

Nota 7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w zitotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN a jezeli
wskazano inaczej to w zlotéwkach.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia
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niniejszych informacji finansowych nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci przez Delko S.A.
Za sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Nota 8. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato sporzadzone w oparciu o;

e Miedzynarodowye Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”),

e Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez remitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowg Delko SA na dzien 31.12.2009 r.

Nota 9. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.
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Nota 10. ‘Zmiany MSSF

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2010:

MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany dotyczyly reorganizacji tresci i przesunigcia wigkszosci licznych w tym Standardzie wyjgtkéw
i zwolnien do zatgcznikow.

MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéw zwigzanych z przejeciem w kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3,
jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 ograniczajg zastosowanie rachunkowosci przejecia tylko do momentu
przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 precyzuje sposob
ustalenia i ujmowania wartosci godziwej na dzien przejecia. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene
wszystkich udziatdw niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub wg udziatu
proporcjonalnego tych udzialdbw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.
Zmodyfikowany standard wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzien
przejecia. Dotyczy to rowniez wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzer warunkowych..

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany okreslajg: (1) zwolnienie jednostek stosujgcych metode kosztow petnych z retrospektywnego stosowania
MSSF w stosunku do aktywow w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek posiadajgcych
umowy leasingu z ponownej oceny klasyfikacji tych umoéw zgodnie z interpretacjg KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing” w przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych rachunkowosci daje ten sam efekt.

Zmiany do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji” — transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienieznych w grupie kapitatlowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany okreslajg: (1) zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w
formie akcji musi ujg¢ te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci, ktéra jednostka w grupie rozlicza te
transakcje oraz czy transakcja jest rozliczana w formie akcji czy srodkach pienieznych, (2) oddziatywanie MSSF 2
oraz innych standardéw. Rada okreélita, iz zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie jak w MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest w skfad ,grupy” wchodzi tylko jednostka
dominujgca oraz jej spotki zalezne.

Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie),

Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach jednostki dominujgcej w spotce zaleznej, niepowodujgce
utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wlasnym jako transakcje z wiascicielami petnigcymi funkcje wtascicielskie.
Przy takich transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy.
Wszelkie réznice miedzy zmiang udzialdw niesprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego Ilub
otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym i przypisywane wiascicielom jednostki
dominujacej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac jednostka dominujgca w przypadku
utraty kontroli nad spétkg zalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczace rozliczania utraty
kontroli.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - spetniajace kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Wyjasniajg one dwie kwestie zwigzane z rachunkowos$cig zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub
czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzujg, ze
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inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem
przeptywow pienigznych ujmowanego instrumentu finansowego.

e Zmiany do réznych standardoéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2,
MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16),
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca
2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane", zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw w zakresie ujecia ksiegowego umoéw koncesji na ustugi w ramach
partnerstwa publiczno-prywatnego. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych koncesjodawca kontroluje lub reguluje jakie
ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat
w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

o Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”, zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009
roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

KIMSF 15 zajmuje sie dwoma (powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o ustuge budowlang
nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR 18 ,Przychody” oraz okresla,
kiedy nalezy ujmowac przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera rowniez dodatkowe wytyczne
dotyczgce odrdzniania ,umdéw o budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych uméw dotyczgcych budowy
nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18).

¢ Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialbw w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica”,
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotoéwkowych wilascicielom”, zatwierdzona w UE w dniu
26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009
roku lub po tej dacie),

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania aktywow niegotowkowych wiascicielom. Z
interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywoéw, a
roznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywow nalezy ujmowaé w wyniku
finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywoéw
niegotéwkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

¢ Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw”, zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009

roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej
dacie).
Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich uméw, w ramach
ktérych jednostka otrzymuje od klienta skfadnik rzeczowego majatku trwatego (lub srodki pieniezne przeznaczone
na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do przytaczenia klienta do sieci lub do
zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Spétka uwzglednita wyzej wymienione zmiany przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie),
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Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktére sg wyrazone w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru
jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po
spetnieniu okreslonych warunkéw, byty klasyfikowane jako kapitat wiasny niezaleznie od waluty, w ktorej
wyrazone jest rozliczenie tych praw.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu
30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych poréwnawczych
okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw
finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” — przedpftaty w ramach minimalnych wymogdéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Poprzednia wersja interpretacji w pewnych okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogow
minimalnego finansowania jako sktadnika aktywow. Dokonane poprawki usuwajg ten problem.

e Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie — 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zaleznosci
od standardu/interpretaciji).

o Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z
kredytodawcg oraz kredytodawca zgadza sie przyja¢ instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan
finansowych w catosci lub czesciowo.

Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian
do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretaciji, ktore wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Nowy opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku standard MSSF 9 ustala pojedyncze podejscie w
celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej,
zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposob jednostka
zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki
umownych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone
przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku
finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie wilasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR
zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan,
dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach dotyczgcych wiasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogow
jednostka, ktéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej prezentuje zmiane wartosci godziwej
wynikajgca ze zmian wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskow i strat.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — cigezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych siel lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy’ — podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez ich wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow
wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez ich
wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie
zatozenia, ze wartos¢ sktadnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Wedtug szacunkoéw Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Nota 1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingu
Spotka jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umow leasingu finansowego.
Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujacych przepisdw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spdtka
rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spétek przejetych

Spétka w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego wartos¢ godziwa.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkéw i zatozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkow.

Szacunki te m.in. dotycza utworzonych rezerw i odpisdw aktualizujgcych, rozliczerh migdzyokresowych oraz przyjetych
stawek amortyzacyjnych.

Niepewnosé szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz aktywéw finansowych

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz aktywow finansowych (
udzialy w spotkach zaleznych). Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywow pienieznych generowanych przez srodek wypracowujgcy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych przeptywow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Spoétka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wpltywow z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata wartos¢ utraconych wptywow, na ktore utworzyta odpis aktualizujgcy.

Nota 11. Zasady rachunkowosci
Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia/po koszcie z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

— przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow,

— scedowania przez jednostke funkgji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz efektywne;j
kontroli nad sprzedanymi towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majgtku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
przychodow i kosztéw, ktore nigdy nie bedag podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie jednostki z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Aktywa lub rezerwa na podatek odroczony nie powstaja, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci -
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac¢ w latach, kiedy to aktywo
lub rezerwa na podatek odroczony bedg wykorzystywane. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako roznice migdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Wartosci niematerialne

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Oprogramowanie komputerowe stawkami 20
% i 50%. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.W latach 2010-2009 nie
prowadzono prac rozwojowych i nie ponoszono na nie nakladow.Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku nie
wystgpity okolicznosci w wyniku, ktérych jednostka winna utworzy¢ odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne.Na
wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2010 i 2009 roku.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych, a ich wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt
takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytulu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokac;ji, sktadniki majgtku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdinych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla kiérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokag;ji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skiadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjagtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
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generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
- w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w jednostce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzeh z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez jednostke jest prawdopodobna, a wielkosé
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie¢ do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy
aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a
okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skitadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentdw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci
niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.
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Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi jednostka zarzadza facznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

—  skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakc;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Nota 12. Aktywa finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe

Wyszczegolenienie 31.12.2010 31.12.2009
a) udzialy lub akcje w tym; 21 657 11 598
Delko Otto sp.z o.0. 3126 3126
Delko Rdt-Ksiezycowa sp. zo.0. 2940 2940
Nika sp. z 0.0. 5533 5533
Frog sp. z o.0. 3660 -
Ama S.A. 6 399 -
b) udzielone pozyczki 1875 -
c) inne inwestycje dlugoterminowe - -
Inne aktywa finansowe razem 23 532 11 598
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Diugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2010

31.12.2009

a) w jednostkach zaleznych,

- udziaty lub akcje

11 598

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

c) inne inwestycje diugoterminowe

Razem

23 532

11 598

Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2010

31.12.2009

a) udziaty lub akcje

b) udzielone pozyczki 500 -
c) inne inwestycje dtugoterminowe - -
Inne aktywa finansowe razem 500 -

Jednostka przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do udziatdw w spdtkach zaleznych . Wynik przeprowadzonego
testu wskazat, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia odpiséw aktualizujgcych na dzieh 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia

2009 roku.

Dnia 07.06.2010 Delko S.A. podpisato umowe pozyczki z Delko Rdt Ksigzycowa w kwocie 2 500 000,00 zt na okres 5 lat.

Sptata odbywa sie w okresach kwartalnych po 125 000,00 zt. Pierwsza sptata nastgpita 31.12.2010 r.

Delko S.A.

w tys. ztotych 24




Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Nota 13. Inne wartosci niematerialne

Specyfikacja innych wartosci niematerialnych

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Oprogramowanie 18 25
Razem 18 25
Zmiana wartosci niematerialnych

Wyszczegolnienie Oprogramowanie Razem
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 stycznia 2009 152 152
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
31 grudnia 2009 152 152
1 stycznia 2010 152 152
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
31 grudnia 2010 152 152
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 styczen 2009 120 120
Amortyzacja za rok 7 7
Inne zwiekszenia -
Odpisy aktualizujgce -
Zmniejszenia -
31 grudnia 2009 127 127
1 styczen 2010 127 127
Amortyzacja za rok 7 7
Inne zwiekszenia - -
Odpisy aktualizujgce - -
Zmniejszenia - -
31 grudnia 2010 134 134
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2009 25 25
Na dzien 31 grudnia 2010 18 18
Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 18 25
Obce - -
Razem 18 25
Delko S.A. w tys. zlotych 25




Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci

pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

niematerialne sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznoéci. Oprogramowanie komputerowe stawkami 20 % i 50%. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na

koniec kazdego roku obrotowego.

W latach 2010-2009 nie prowadzono prac rozwojowych i nie ponoszono na nie nakfadéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku nie wystapity okolicznosci w wyniku, ktérych jednostka winna utworzyé

odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2010 i 2009 roku.

Nota 14. Rzeczowe aktywa trwate

Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych netto

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate, w tym: 233 120
- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
- Budynki i budowle - -
- Urzadzenia techniczne i maszyny 23 22
- Srodki transportu 191 93
- Inne $rodki trwate 19 5
Srodki trwate w budowie 246 -
Razem 479 120
Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych
Grunty, Maszyny i $rodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzqd_zenia transportu Pozostate trwale w Razem
budowle techniczne budowie
Wartos¢ poczatkowa lub wycena
Na dzienh 1 stycznia 2009 0 242 267 11 0 520
Zwiekszenia - zakup - - - - - 40
Zwiekszenia - inne - - 40 - -
sgggiﬁ?el? (sprzedaz, likwidacja, ) ) .40 B B 40
Na dzien 31 grudnia 2009 0 242 267 1" 0 520
Na dzieh 1 stycznia 2010 0 242 267 11 0 520
Zwiekszenia - zakup - 19 179 17 246 461
Zwiekszenia - inne -
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, B
przekazanie)
Na dzien 31 grudnia 2010 0 261 446 28 246 981
Umorzenie i utrata wartosci
Na dzien 1 stycznia 2009 0 193 105 4 0 302
Amortyzacja za rok - 28 99 - 129
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub - - -31 - - -31
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Grunty, Maszyny i $rodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzadzenia Pozostate trwate w Razem
. transportu .

budowle techniczne budowie
sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2009 0 221 173 6 0 400
Na dzienh 1 stycznia 2010 0 221 173 400
Amortyzacja za rok - 17 82 102
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub ) ) B B B .
sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2010 0 238 255 9 0 502
Wartos¢ netto
Na dzieh 31 grudnia 2009 21 94 5 0 120
Na dzien 31 grudnia 2010 23 191 19 246 479
Struktura wlasnosci srodkow trwatych brutto

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Witasne 880 419
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu 101 101
Razem 981 520

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywow trwatych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o0 umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywow trwatych wynoszg
kolejno:

- 2,5% dla budynkéw,

— od 10 do 30% dla urzadzen technicznych i maszyn,

— od 14 do 30% dla srodkéw transportu,

— od 10 do 20% dla innych Srodkéw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 2009 roku nie wystgpity okolicznosci w wyniku, ktérych jednostka winna utworzy¢ istotne
odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Jednostka korzysta ze $rodkéw trwatych na podstawie umow najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe), a takze
leasingu finansowego (srodki transportu).

Nota 15. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuty, od ktorych utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Amortyzacja - -

Odpis na utrate wartosci aktywéw obrotowych - -

Odsetki naliczone niezaptacone - -

Rezerwy w tym; 21 13
- na premie i wynagrodzenia 10 6
- na urlopy 11 7
Wynagrodzenia i skltadki ZUS zaptacone w kolejnym roku - -
Pozostate 5 9
Razem 26 22
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od ujemnych rdznic przejSciowych miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Tytuty, od ktérych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 9 7
Réznice kursowe niezrealizowane - -
Odsetki naliczone - 19
Razem 9 26

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od dodatnich réznic

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

przejsciowych miedzy

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek roku 22 37
Zwiekszenia 1056 112
Zmniejszenia 1052 127
Stan na koniec roku 26 22
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek roku 26 23
Zwiekszenia 1243 88
Zmniejszenia 1260 85
Stan na koniec roku 9 26

Nota 16. Zapasy

Specyfikacja zapasow

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Materiaty - -
Towary 167 1178
Razem 167 1178
Struktura zapasow

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ brutto 216 1189
- Materiaty
- Produkcja w toku
- Wyroby gotowe
- Towary 216 1189
Odpisy aktualizujace zapasy 49 1
Wartos¢ netto 167 1178
- Materiaty
- Produkcja w toku
- Wyroby gotowe
- Towary 167 1178
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Pozostate informacje

W 2010 jednostka dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw. Na towary przeterminowane Super Max

utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow.

Na zapasach na dzien 31 grudnia 2010 i 2009 r. nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na zapasy skfadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, sSrodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktow

wiasnych.

Nota 17.

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostate

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 019 45174
Naleznosci publiczno-prawne 462 192
Pozostate naleznosci 1344 979
Naleznosci netto w tym; 43 825 46 345
od jednostek powigzanych 22 444 26 949
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 36 62
Naleznosci brutto 43 861 46 407

Na saldo naleznosci pozostate sktada sie gtdwnie kwota zaptaconego zadatku na zakup udziatéw w Cosmetics Sp. z 0.0.

w tomzy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 62 46
Zwiekszenia 0 25
Zmniejszenia -26 -9
Odpis aktualizujacy na koniec roku 36 62
Struktura walutowa naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

a) Naleznosci krotkoterminowe w walucie polskiej 43 825 46 345
b) Naleznos$ci krétkoterminowe w walutach obcych (wg.walut i po przeliczeniu na zt.) - -
Razem naleznosci krétkoterminowe 43 825 46 345
Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Do 3 miesiecy 2482 5465
Od 3 do 6 miesiecy 220 65
Od 6 do 12 miesiecy 3 14
Powyzej roku 36 37
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 2741 5581
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 36 62
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 2705 5519
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Nota 18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Specyfikacja

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2942 1089
Pozostate srodki pieniezne-lokaty terminowe 1216 5381
Razem 4158 6470

Pozostate informacje

Srodki pieniezne jednostka lokuje na rachunkach biezgcych bankéw: PKO Bank Polski S.A., Kredyt Bank S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
a) Srodki pieniezne w walucie polskiej 4158 6470
b) Srodki pieniezne w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt.) - -
-tys. EUR - -
- tys. PLN - -
- tys. USD - -
- tys. PLN - -
Razem srodki pieniezne i aktywa pieniezne 4158 6470

Nota 19. Rozliczenia miedzyokresowe

Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Abonament 8 -
Koszty ubezpieczenia 21 8
Prenumeraty 1 1
Pozostate 13 5
Razem 43 14

Pozostate informacje

Podstawowa pozycje rozliczen miedzyokresowych w 2010 roku stanowity koszty ubezpieczen majgtkowych.

Nota 20. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na dzien 31.12.2010 ri na 31.12.2009 r. nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Delko S.A.
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Nota 21.

Kapitat wiasny

Specyfikacja kapitatu akcyjnego

Wyszczegolnienie

31.12.2010

31.12.2009

Kapitat akcyjny

5980

5980

Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji

Seria

Liczba wyemitowanych
akciji na 31.12.2010

Liczba wyemitowanych
akciji na 31.12.2009

Seria A 39 000 39 000
Seria B 4441 000 4441 000
SeriaC 1 500 000 1 500 000
Razem 5980 000 5980 000
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢
. seriilemisji .
Seria / emisja Rodzaj akcji JEEE] ogrRaz?czzaénia Se=id pese psg)lfrilz:;
uprzywilejowania akcji . akcji wartosci 5
praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykle - - 39 000 39 gotoéwka
Seria B zwykle - - 4441 000 4441 gotéwka
SeriaC zwykle - - 1500 000 1500 gotoéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem ( w tys. zl) 5980
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢
. seriilemisji .
Seria / emisja Rodzaj akcji oted) o rRaz?czzaénia Dl il sg)lfsz:;
) ) ) uprzywilejowania akcji 9 s akcji wartosci pokry
praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zi)
Seria A zwykle - - 39 000 39 gotoéwka
Seria B zwykle - - 4441 000 4441 gotoéwka
SeriaC zwykle - - 1500 000 1500 gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000
Kapitat zaktadowy razem ( w tys. zl) 5980
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba glosow nominalna kapitale
akgcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (tacznie, bezposrednio 139.559 akgiji i o
posrednio poprzez Doktor Leks S.A.1.104.300 akcji) 1242859 1242859 ! 20,8%
Mirostaw Dabrowski (tacznie, bezposrednio 455.760 akciji i o
posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372,400 akgciji) 828 160 828 160 ! 13,8%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda 629.900 akcji Teresa Luberda21.640akcji 651 540 651 540 1 10,9%
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirostaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
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Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1027 503 1027 503 1 17,1%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gltosow nominalna kapitale

akgcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (fgcznie, bezposrednio 139.559 akgji i o
posrednio poprzez Doktor Leks S.A.1.104.300 akcji) 1242859 1242859 ! 20,8%
Mirostaw Dabrowski (tacznie, bezposrednio 455.760 akciji i o
posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372,400 akgji) 828 160 828 160 ! 13,8%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda 629.900 akcji Teresa Luberda21.640akcji 651 540 651 540 1 10,9%
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirostaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Pozostali 1372131 1372131 1 22,9%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%

Nota 22. Kapitaty pozostate
Kapitat zapasowy
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Odpisy z zysku za poprzednie lata 21534 16 286
Razem 21534 16 286
Kapitat rezerwowy
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Odpisy z zysku za poprzednie lata 2570 2570
Razem 2570 2570
Nota 23. Kredyty bankowe
Specyfikacja kredytow bankowych
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty
- dlugoterminowe 1250 2350
- krotkoterminowe 5853 1400
Kredyty razem 7103 3750
Struktura kredytéw bankowych wedtug terminéw wymagalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Do 1 roku 5853 1400
Od 1 roku do 3 lat 1250 2100
Od 4 do 5 lat 250
Powyzej 5 lat -
Razem kredyty 7103 3750
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku

Kredyt wg

Kwota pozostata

Bank Siedziba umowy do sptaty opr:::’::ll::\ll(vlania Termin splaty Zabezpieczenie
waluta| PLN waluta PLN

Kredyt Bank | Warszawa -| 15000 - 4 827 | oprocentowanie kredyt odnawialny w | Petnomocnictwo do

S.A. na podstawie ustalonym dniem rachunku biezacego,
WIBOR O/N ostatecznej sptaty 26 | zastaw rejestrowy na
ogtaszanych w czerwca 2011 roku, naleznosciach
serwisie Reuters handlowych
w danym dniu istniejgcych tytutu
powiekszonym o dostaw istniejgcych
marze Banku ustug, weksel wtasny

In blanco

PKO BP S.A. | Warszawa - 5000 2 276 | zmienna stopa Kredyt inwestycyjny Zastaw rejestrowy na
procentowa na zakup udziatéw w | 2946 udziatach spotki
sktadajgca sie ze | Nika sp.z 0.0. w Nika Sp. z 0.0., weksel
stawki Kielcach, udzielony wiasny in blanco,
referencyjnej na okres od 18 klauzula potracenia
powiekszonej grudnia 2007 roku do | wierzytelnosci w
o0 marze Banku, 17 grudnia 2012 roku | rachunku biezgcym
stawke
referencyjng
stanowi stopa
procentowa
WIBOR dla
depozytow
trzymiesiecznych,
stawka
referencyjna
oparta jest na
stopie
procentowej
WIBOR 3M z
drugiego dnia
poprzedzajgcego
okres
obrachunkowy,
powiekszona o
marze banku

Razem 20 000 - 7103
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kredyt wg ST
Bank Siedzi umowy pozostata do Warunki Termin spt 7 . .
an iedziba splaty oprocentowania ermin splaty abezpieczenie
waluta | PLN | waluta | PLN
PKO BP S.A. Warszawa - 7 500 - oprocentowanie na kredyt Petnomocnictwo do
podstawie WIBOR odnawialny w rachunku biezacego,
dla trzymiesiecznych | ustalonym przelew wierzytelnosci
depozytéw ztotowych | dniem istniejgcych i
oferowanych na ostatecznej przysztych
warszawskim rynku | sptaty 28 przystugujgcych
miedzybankowym, czerwca 2010 kredytobiorcy, wobec
powiekszona o roku, jednak co najmniej 13
marze Banku Bank moze kontrahentéw (cesja
wystgpi¢ o potwierdzenia) weksel
nadanie klauzuli | wiasny (niezupetny) In
wykonalnosci blanco
bankowemu
tytutowi
egzekucyjnemu
do dnia 30
czerwca 2012
roku (poddanie
egzekucji do
kwoty 7 500,0
tys. zt)
PKO BP S.A. Warszawa - 2000 -| 500 | zmienna stopa kredyt Zastaw rejestrowy na
procentowa inwestycyjny na | 2501 udziatach spotki
sktadajgca sie ze refinansowanie | Delko OTTO Sp. z
stawki referencyjnej | zakupu udziatéw | o.0., weksel in blanco,
powiekszonej w spdice Delko | klauzula potrgcenia
o0 marze Banku, OTTO Sp. z wierzytelnosci w
stawke referencyjng | o.0., kredyt rachunku biezgcego,
stanowi stopa udzielony na petnomocnictwo do
procentowa WIBOR | okres od 12 rachunku biezacego,
dla depozytow grudnia 2005 cesja wierzytelnosci
trzymiesieczych, roku do 11 w stosunku do Delko
stawka referencyjna | grudnia 2010 RDT Ksiezycowa Sp.
oparta jest na stopie | roku. Z0.0.
procentowej WIBOR
3M z drugiego dnia
poprzedzajgcego
okres obrachunkowy,
powiekszona o
marze banku
PKO BP S.A. Warszawa - 5000 3 250 | zmienna stopa Kredyt Zastaw rejestrowy na
procentowa inwestycyjny na | 2946 udziatach spotki
sktadajgca sie ze zakup udziatéw | Nika Sp. z o.0.,
stawki referencyjnej | w Nika sp. z 0.0. | weksel wtasny in
powiekszonej w Kielcach, blanco, klauzula
0 marze Banku, udzielony na potracenia
stawke referencyjng | okres od 18 wierzytelnosci w
stanowi stopa grudnia 2007 rachunku biezagcym
procentowa WIBOR | roku do 17
dla depozytow grudnia 2012
trzymiesiecznych, roku
stawka referencyjna
oparta jest na stopie
procentowej WIBOR
3M z drugiego dnia
poprzedzajgcego
okres obrachunkowy,
powiekszona o
marze banku
Razem 14 500 -1 3750
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Nota 24. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Specyfikacja
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Dlugoterminowe - 1
z tytutu leasingu finansowego - 11
Krétkoterminowe 6 17
z tytutu leasingu finansowego 6 17
Razem 6 28
Nota 25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate
Specyfikacja zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Diugoterminowe - -
Krétkoterminowe 30 517 31770
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23410 24 187
-w tym wobec jednostek powigzanych 1538 2970
b) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 162 138
c) zobowigzania publiczno-prawne 347 28
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
€) inne zobowigzania 29 18
f) zobowiazania z tytutu faktoringu 6 569 7 399
Razem 30 517 31770

Na wykazane w saldzie zobowigzania publiczno — prawne sktadaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu

Swiadczen pracowniczych wobec ZUS oraz podatku VAT.

Na okres od 01.07.2010 r do 30.09.2011 roku Delko S.A. zawarto umowe zaptaty z BRE Bankiem na podstawie ktorej

bank dokonuje zaptaty w imieniu Delko S.A. zobowigzan wobec dostawcow 100 % kwoty brutto faktury.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Do 3 miesiecy 274 298
Od 3 do 6 miesigcy 1 -
Od 6 do 12 miesiecy - -
Powyzej roku - -
Razem 275 298
Nota 26. Rezerwy na inne zobowiagzania
Specyfikacja rezerw krétkoterminowych
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Pozostate rezerwy 110 115
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 57 39
- rezerwa na sktadki ZUS - -
- rezerwa na premie 53 29
- rezerwa na odsetki - 47
Razem 110 115
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Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych

Pozostale rezerwy
Zmiana stanu rezerw Rezerwa na Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa Rezerw? na
krotkoterminowych wynagrodzenia odsetki premie na urlopy premie Sa=an
pracownikow

1 stycznia 2009 25 98 19 24 23 189
Zwiekszenia - 47 18 23 12 100
Wykorzystanie 25 98 19 8 24 174
Rozwigzanie

31.12.2009 0 47 18 39 1 115
1 stycznia 2010 0 47 18 39 11 115
Zwiekszenia - - 29 18 24 71
Wykorzystanie - 47 18 - 11 76
Rozwigzanie - - - - -
31.12.2010 0 0 29 57 24 110

Pozostate informacje

Jednostka tworzy rezerwy na przyszite i prawdopodobne zobowigzania, ktérych wartos¢ mozna wiarygodnie wyceni¢.

Spdtka Delko S.A. tworzyta nastepujgce rezerwy:
- na niewykorzystane urlopy,

- na premie i dodatkowe wynagrodzenia,

- na odsetki

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopdéw na
dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku. Na podstawie zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z narzutami
kazdego pracownika, a takze sredniej przecietnej ilosci dni pracujgcych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na kazdym
pracowniku zostatly obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaly wartos¢ utworzonych rezerw na
poszczegdlnie dnie bilansowe (sposéb obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako
iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie

podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartos¢ na podstawie podjetych

uchwat.

Rezerwy na odsetki u byty tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie naliczonych odsetek .

Ze wzgledu na nieistotnos¢, jednostka nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne.

Nota 27. Przychody ze sprzedazy

Specyfikacja przychodéw ze sprzedazy

Wyszczegolnienie 2010 2009
Sprzedaz towarow 339 843 332 946
Sprzedaz ustug 5430 4484
Sprzedaz materiatow - -
Razem 405 273 337 430

Jednostka cato$¢ swoich przychoddw osigga na terenie Polski.
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Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy ogétem

Wyszczegolnienie 2010 Struktura 2010 2009 Struktura 2009
Srem 405 273 100,0% 337430 100,0%
Razem 405 273 100,0% 337 430 100,0%
Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy ustug

Wyszczegolnienie 2010 Struktura 2010 2009 Struktura 2009
Srem 5430 100,0% 4484 100,0%
Razem 5430 100,0% 4397 100,0%
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw

Wyszczegolnienie 2010 Struktura 2010 2009 Struktura 2009
Srem 339843 100,0% 332946 100,0%
Razem 339 843 100,0% 332946 100,0%
Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Wyszczegolnienie 2010 2009
Chemia gospodarcza 175644 126 093
Higiena 86 175 95 629
Kosmetyki 120 751 92 973
Produkt wtasny 14 809 15 786
Pozostate 2464 2465
Razem przychody ze sprzedazy towaréw 399 843 332946
Nota 28. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Specyfikacja kosztéow dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegolnienie 2010 2009

Amortyzacja 109 106
Zuzycie materiatow i energii 115 174
Ustugi obce 6439 4765
Podatki i optaty 70 63
Wynagrodzenia 1326 1234
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 150 174
Pozostate koszty rodzajowe 350 375
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 392 458 325700
Razem 401 017 332 591

Podstawowg pozycje kosztéw rodzajowych jednostki stanowi wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow, co wynika

z handlowego profilu dziatalnosci jednostki.
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Nota 29. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 2009 2009
Zysk ze zbycia srodkéw trwatych - -
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne: 45 31
- odszkodowania 38 23
- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (PFRON) - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1 7
- pozostate 6 1
Razem 45 31
Nota 30. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegodlnienie 2010 2009
Strata ze zbycia $Srodkéw trwatych - -
Inne koszty operacyjne: 104 37
-Towary zlikwidowane, niedobory inwentaryzacyjne 38 11
-Odpisy aktualizujgce naleznosci - -
-odszkodowania 56 -
-Pozostate 10 26
Razem 104 37
Nota 31. Przychody finansowe
Wyszczegodlnienie 2010 2009
Odsetki z tytutu lokat bankowych 28 12
Odsetki zwtoki od kontrahenta - 250
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 19
Dywidendy 2050 2050
Odsetki z tytutu pozyczki 83 -
Razem 2161 2331
Nota 32. Koszty finansowe
Wyszczegodlnienie 2010 2009
Odsetki, w tym 763 1110
- z tytutu kredytéw bankowych 347 460
- z tytutu leasingu finansowego 1 3
- z tytutu factoringu 415 647
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - -
Pozostate koszty finansowe - 25
Razem 763 1135
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Nota 33. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego — biezacy i odroczony

Wyszczegolnienie

2010

2009

Podatek dochodowy biezgcy 696 764
Podatek odroczony -20 18
Razem 676 782
Réznica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwota obliczong wedtug
stawki od zysku przed opodatkowaniem
Wyszczegolnienie 2010 2009
Zysk brutto jednostki przed opodatkowaniem 5595 6029
Obowigzujgca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 0,19 0,19
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 1063 1146
Wptyw podatku od réznic trwatych - -
Wptyw podatku od réznic przejsciowych - -
Koszty powiekszajace koszty uzyskania przychodu:(-) 127 124
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (+) 248 314
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania(-) 2 051 2198
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania - -
Pozostate - -
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku - -
Efektywna stawka podatkowa 12,4% 12,7%
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w jednostkowym rachunku zyskéw 696 764
i strat
Nota 34. Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO
Sprzedaz i zakup towaréw
L. Sprzedaz towarow Zakup towarow
Wyszczegdlnienie
2010 2009 2010 2009
Nika Sp. z 0. o. 18 008 16 850 - -
Delko OTTO Sp. z o.0. 62 095 59 951 - -
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z o.0. 34 248 41187 - -
Ama S.A. 9164 - - -
Frog sp. z 0.0. 3113 - - -
Razem 126 628 117 988 - -
Sprzedaz i zakup ustug
L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2010 2009 2010 2009
Nika Sp. z o.0. 17 25 178 111
Delko OTTO Sp. z o.0. 26 38 1019 717
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 9 24 546 722
Ama S.A. - 112 -
Frog sp. z 0.0. - - 46 -
Razem 53 87 1901 1550
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Naleznosci i zobowigzania handlowe wewnatrz Grupy

Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegélnienie podmiotow powigzanych powigzanych
2010 2009 2010 2009
Nika Sp. z o.0. 55 - 1034 762
Delko OTTO Sp. z o.0. 300 736 2733 3780
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 153 1 3705 6776
Ama S.A. 115 - 1123 -
Frog sp. z 0.0. 99 - 3 060 -
Razem 722 737 11 655 11 318
Nota 35. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi innymi niz jednostki zalezne
Sprzedaz i zakup towaréw
L. Sprzedaz towarow Zakup towarow
Wyszczegdlnienie
2010 2009 2010 2009
Delkor sp. z 0.0. 36 238 30 379 - -
Doktor Leks S.A. 52 025 40 787 - -
Luberda sp. z 0.0. 44 476 39 378 - -
Delko Esta sp. z 0.0. 14 850 11 663 - -
Razem 147 589 122 207 - -
Sprzedaz i zakup ustug
L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2010 2009 2010 2009
Delkor sp. z 0.0. - - 460 400
Doktor Leks S.A. - - 1076 668
Luberda sp. z 0.0. - - 455 358
Delko Esta sp. z 0.0. - - 261 173
Razem - - 2252 1599

Naleznosci i zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegélnienie podmiotéw powigzanych powigzanych
2010 2009 2010 2009
Delkor sp. z 0.0. 114 382 3719 5488
Doktor Leks S.A. 472 1083 2500 2766
Luberda sp. z 0.0. 150 472 3870 6 051
Delko Esta sp. z 0.0. 80 296 700 1326
Razem 816 2233 10 789 15 631
Nota 36. Struktura przecietnego zatrudnienia
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 17 16
Razem 17 16
Delko S.A. w tys. zlotych 40




Sprawozdanie finansowe za rok 2010

Nota 37. Koszty zatrudnienia
Wyszczegolnienie 2010 2009
Wynagrodzenia 1326 1234
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 150 174
Nota 38. Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i organéw nadzoru
Wyszczegolnienie 2010 2009
Wynagrodzenie wyptacone 573 517
- Zarzadu 433 386
- Rady Nadzorczej 140 131
Wynagrodzenie nalezne 506 492
- Zarzadu 366 361
- Rady Nadzorczej 140 131
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarzadu i organéw nadzoru - wyptacone
Wyszczegolnienie 2010 2009
Delko S.A.
Zarzad: 433 386
- A.Worsztynowicz 99 137
- J.Tyszkowski 99 -
- D.Harsze 27 -
- D.Trusz 144 207
- D. Kawecki 64 42
Rada Nadzorcza: 140 131
- W.Kowalski 11 -
- K.Luberda 20 20
- M. Newel 41 42
- L.Wjcik 28 28
- M.Dgbrowski 20 21
- L. Sobecka 20 20
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarzadu i organéw nadzoru - nalezne
Wyszczegolnienie 2010 2009
Delko S.A.

Zarzad: 366 361
- A.Worsztynowicz 99 112
- J.Tyszkowski 128
- D.Harsze 27

- D.Trusz 9N 213
- D. Kawecki 21 36
Rada Nadzorcza: 140 131
- W.Kowalski 11 -
- K.Luberda 20 20
- M. Newel 41 42
- L.Wjcik 28 28
- M.Dgbrowski 20 21
- L.Sobecka 20 20
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Nota 39. Dywidendy

W 2010 i 2009 roku nie wyptacono dywidendy.

Nota 40. Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto ogétem

Wyszczegolnienie 2010 2009
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 4919 261 5247 922
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5980 000 4627 945
Zysk na jedng akcje zwykta (w ztotych) 0,82 1,13
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 4627 945
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,82 1,13
Nota 41. Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksieggowa na akcje
Wyszczegolnienie 2010 2009
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 35003 358 30 083 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5980 000 4627 945
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w ztotych) 5,85 6,50
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 4627 945
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 5,85 6,50
Nota 42. Zobowigzania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe 2010 2009
Poreczenie kredytu Delko RDT Ksigezycowa sp. z 0.0. 2600 2600
Poreczenie kredytu Delko RDT Ksigezycowa sp. z 0.0. 3000 3000
Poreczenie kredytu Nika sp. z 0.0. 1800 1800
Razem 7 400

Jednostka Delko S.A. w 2010 i 2009 roku poreczyta kredyt otrzymany z Banku PKO BP S.A. oraz z Banku Milenium S.A.
przez spoétke zalezng Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0. 0. Ponadto kredyt otrzymany z Banku Pekao S.A. przez spotke

zalezng Nika Sp. z o.0.

Aktywa warunkowe 2010 2009
Zakup udziatéw w Cosmetics Sp. z 0.0. 11 200 -
Razem 11 200 -
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Nota 43. Zestawienie uzytkowanych nieruchomosci na podstawie uméw najmu
Korzystajacy Przedmiot najmu/dzierzawy C:Ztrtlzz Czas trwania umowy
Umowy najmu i dzierzawy obowiazujace/zawarte w 2010 roku
Pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul.Mickiewicza 93 1916.00 | 1.04.2008-31.03.2013
DELKO Pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 2 054,65 | 31.01.1999-nieokreslony
Pomieszczenie biurowe o pow. 84,13 mkw. we Wroctawiu ul. Klecinska 5 1616,98 | 1.01.2007-nieokreslony
Umowy najmu i dzierzawy obowiazujace/zawarte w 2009 roku
Pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul.Mickiewicza 93 1200.00 | 1.04.2008-31.03.2013
DELKO -
Pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1468,00 | 31.01.1999-nieokreslony
Pomieszczenie biurowe o pow. 73,2 mkw. we Wroctawiu ul. Klecirnska 5 1406,90 | 1.01.2007-nieokreslony
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Nota 44.

Umowy obowigzujace/zawarte w 2010 roku

Zestawienie najmowanych samochodéw na podstawie uméw leasingu

Mozliwosci
. . UELLEES . Rata Wysokos¢ rat . LA | eW. Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- | poczatkowa netto Czas trwania A Podstawa ustalania kwoty . T postanowienia T
leasinau dawea rzedmiotu umo poczatkowa leasingowych warunkowych oplat Warunki przedituzenia umowy dot wynikajace
9 P . wy netto i pozostale optaty wy P S Z umowy
leasingu podwyzszenia
ceny
Samochaéd Volkswagen 87 929,51 | 48 m-cy: od 26 378,85 | 1 589,61- jednorazowa | Nie dotyczy,dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | Brak
osobowy Leasing 13.09.2007 roku dodatkowa optata dotyczg ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen Polska Sp. do 14.08.2011 327,87 z. samochodu na rachunek umowy korzystajacy ma prawo wzrostu cen
Passat Z0.0. roku leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢
Limousine 2.0 6 726,00 rocznie koncowa ustalong
w umowie leasingowej,
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Umowy obowigzujace/zawarte w 2009 roku
Mozliwosci
. . UELLEES . Rata Wysokos¢ rat . LA | eW. Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- | poczatkowa netto Czas trwania K leasi h Podstawa ustalania kwoty W ki diuzeni postanowienia ikai
leasingu dawca przedmiotu umowy [FREELE , easingowyc warunkowych optat arunki przediuzenia umowy dot. wynikajace
leasi netto i pozostale optaty . . Z umowy
easingu podwyzszenia
ceny
Samochaéd Volkswagen 87 929,51 | 48 m-cy: od 26 378,85 | 1 589,61- jednorazowa | Nie dotyczy,dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | Brak
osobowy Leasing 13.09.2007 roku dodatkowa optata dotyczg ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen Polska Sp. do 14.08.2011 327,87 z. samochodu na rachunek umowy korzystajacy ma prawo wzrostu cen
Passat Z0.0. roku leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢

Limousine 2.0

6 726,00 rocznie

koncowa ustalong

w umowie leasingowej,
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
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Zestawienie zobowigzan na koniec kolejnych lat przypadajacych do splaty z tytutu zawartych uméw najmu

powierzchni

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Do jednego roku 67 58
Od 1 roku do 5 lat 205 192
Razem 272 250
Zestawienie zobowigzan na koniec kolejnych lat przypadajacych do sptaty z tytutu zawartych uméw najmu
samochodéw

Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Do jednego roku 11 17
Od 1 roku do 5 lat - 11
Razem 1 28

Nota 45. Informacja na temat umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Wyszczegdlnienie

2010

2009

Nazwa podmiotu

4 Audyt Sp. z 0.0.z siedziba w Poznaniu

60-538 Poznan ul.Koscielna 18/4

4 Audyt Sp. z 0.0.z siedziba w Poznaniu

60-538 Poznan ul.Koscielna 18/4

Data zawarcia umowy 20 lipca 2010 30 pazdziernika 2009
Wynagrodzenie netto za badanie

jednostkowego SF 16 500 pIn 16 200,00 pin

Data zawarcia umowy 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za przeglad

jednostkowego SF za | pdlrocze 9500 pin -

Data zawarcia umowy 20 lipca 2010 30 pazdziernika 2009
Wynagrodzenie netto za badanie

skonsolidowanego SF 12 500 pIn 12 600,00 pin

Data zawarcia umowy 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za przeglad

skonsolidowanego SF za | pélrocze 8 500 pin -
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Inne umowy z audytem

Wyszczegdlnienie 2010 2009

4 Audyt Sp. z 0.0.z siedziba w
Poznaniu 60-538 Poznan ul.Koscielna
18/4

4 Audyt Sp. z 0.0.z siedziba w Poznaniu

Nazwa podmiotu 60-538 Poznan ul.Koscielna 18/4

Data zawarcia umowy 25 maja 2009
Wynagrodzenia z innych tytutéw,
(prospekt emisyjny),badanie danych
historycznych GK-DELKO za lata 2005-
2008 10 000,00 pIn

Data zawarcia umowy 25 maja 2009
Wynagrodzenia z innych tytutéw,
(prospekt emisyjny),weryfikacja prognoz

GK Delko za 2009 r 5000,00 pin
Data zawarcia umowy 22 |uty 2010

Wynagrodzenia z innych tytutéw,

diligence finansowe Cosmetics 18 000 pIn

Data zawarcia umowy 26 kwiecien 2010

Wynagrodzenia z innych tytutéw,

diligence finansowe Ama 17 150 pIn

Nota 46. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych kapitatowych papieréw wartosciowych
W 2010 r. Delko S.A. nie emitowato, nie dokonywato wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 47. Wyjasnienie réznic miedzy wczesniej opublikowanymi danymi finansowymi a ujawnionymi
W niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zmiany wielkosci takich jak suma bilansowa, przychody ze sprzedazy , zysk na dziatalnosci operacyjnej, wynik netto
wynikajg z koricowego rozliczenia roku i sg nieistotne.

Nota 48. Korekta btedéw lat poprzednich

Nie dotyczy.

Nota 49. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta jednostka, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu..

Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostki.
Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jednostka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w skifad, ktérych wchodzg kontrakty na zamiane
stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, poniewaz nie przeprowadzana
transakcji walutowych.

Zasadg stosowang przez jednostke obecnie i przez lata 2004-2010, jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentows tj. kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu
zawartych uméw leasingu.

Jednostka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak
i zmiennym.
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Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie jednostki na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych jednostki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
jednostki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Jednostka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem jednostki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 50. Analiza wrazliwosci

Zmiana stop opi:)ecirr‘:tzx::\?:?(::staéw Odsetki [tys. Wptyw na wynik | Wptyw na wynik Wptyw na

procentowych %] PLN] brutto [tys. PLN] | netto [tys. PLN] | kapitaty wiasny
+0,25 p.p. 4,83% 338 -17 -14 -14
+0,50 p.p. 5,08% 355 -35 -28 -28
+0,75 p.p. 5,33% 373 -52 -42 -42
+1,00 p.p. 5,58% 390 -70 -57 -57
-0,25 p.p. 4,33% 303 17 14 14
-0,50 p.p. 4,08% 286 35 28 28
-0,75 p.p. 3,83% 268 52 42 42
-1,00 p.p. 3,58% 251 70 57 57

Nota 51. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 31 grudnia 2010 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce
istotne zdarzenia:

Dnia 07 stycznia 2011r zgodnie z Umowg Inwestycyjng z dnia 21 grudnia 2010r dotyczgcg akwizycji Cosmetics
Sp.z 0.0. z siedzibg w Lomzy Delko przekazato na pokrycie zakupu wszystkich Udziatéw, na osobny rachunek bankowy
(Rachunek Escrow) kwote 6 720 000,00 z.

Spdtka Delko S.A. od dnia bilansowego do dnia 23 kwietnia 2011 roku zawarta nastgepujgce umowy handlowe:

Czas trwania
Wyszczegodlnienie Asortyment
od dnia do dnia
Synteza sp. z 0.0. 21.02.2011 nieokreslony Kosmetyki
Barwa sp. z 0.0. 01.02.2011 nieokreslony Kosmetyki
GP Batery sp z 0.0. 22.03.2011 nieokreslony Baterie
Bernadeta Nowak Andrzej Worsztynowicz Jerzy Tyszkowski Dawid Harsze
Gtowny ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu  Czionek Zarzadu

Srem, 29 kwietnia 2011 r.
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