Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

W zwigzku z :

-wejsciem w zycie w dniu 13 stycznia 2009 r. nowelizacji Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

-zmiang szczegétowych warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych,
-z zatwierdzeniem przez ZWZA DELKO SA Sprawozdania Grupy kapitatowej za rok 2008,

-z zmiang sktadu Zarzgdu Emitenta,

-sporzadzeniem prognoz finansowych na 2009 rok wraz z raportem biegtego rewidenta,

-zawarciem aneksu nr 4 do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank w dniu 16 marca 2009 roku,

-zawarciem w dniu 20 marca 2009 roku umowy pomiedzy spo6tka Nika sp. z 0.0., a bankiem PKO BP S.A,,

do prospektu emisyjnego wprowadza sie nastepujgce zmiany

Autopoprawka 1

Wyijasnienie: W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 4 wrze$nie 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, do punktu 1.13.2 (str. 24) oraz 5.1.3.1 (str. 261) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Pkt. 1.13.2 str. 24 oraz pkt. 5.1.3.1 str. 261
Byto:

Rada Nadzorcza Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw, przy czym nie przewiduje
mozliwosci skrécenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.
Informacja o zmianie podanych wyzej termindw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie
ustalonego terminu, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

()

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
aneksu do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o ofercie.

Jest:

Rada Nadzorcza Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw, przy czym nie przewiduje
mozliwosci skrécenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.
Informacja o zmianie podanych wyzej termindw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie
ustalonego terminu, w formie komunikatu aktualizujgcego.

(...)

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego.




Autopoprawka 2
Wyijasnienie: W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 4 wrze$nie 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, do punktu 2.3 (str. 30) wprowadza sie nastepujace zmiany:

Pkt. 2.3 str. 30
Byto:

2.3. Ryzyko wynikajace z naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta w trakcie trwania oferty publicznej

Zgodnie z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczagce w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, bgdz nakaza¢ wstrzymanie
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

e zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakazaé dopuszczenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym, lub

e opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna,
lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, powyzsze srodki Komisja moze zastosowaé rowniez w przypadku, gdy z tresci
prospektu emisyjnego sktadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci publicznej wynika, ze:
e oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszytoby interesy inwestoréw;
e utworzenie Emitenta nastgpito z razagcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;
e dziatalnos¢ Emitenta byfa lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki
pozostaja w mocy, lub
e status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Jest:

2.3. Ryzyko wynikajgce z naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta w trakcie trwania oferty publicznej
Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastgpic¢, KNF moze:
. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
. zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
. opublikowaé, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng subskrypcjg lub sprzedaza.
W przypadku danej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodki
wskazane w pkt. 2 3.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdow warto$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez Emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub
na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
. zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,
. opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku danego ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowaé srodki wskazane w pkt. 2 i 3.




Nalezy rowniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze stosowaé srodki, o ktérych
mowa w art. 16 lub 17, takze w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1.  oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow,

2.  istniejg przestanki, ktére w swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3. dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktére to naruszenie
moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4.  status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw
na ich ocene.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2
lub w art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze, na wniosek Emitenta lub wprowadzajgcego albo z urzedu, uchyli¢
te decyzje

Autopoprawka 3
Wyjasnienie: W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 4 wrze$nie 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, do punktu 2.8 (str. 32) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Pkt. 2.8 str. 32
Byto:

2.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji, gdy spoétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 96 w/w Ustawy, moze
natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydaé decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo
zastosowac obie z powyzszych sankcji tacznie.
W przypadku, gdy spétka publiczna nie dopetni obowigzkdéw okreslonych w art. 14 ust.2, art. 15 ust.2, art. 37 ust. 4 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51
ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 561 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i
art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 42 ust.5
w zwigzku z art. 45, 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-31i art. 33
Rozporzadzenia o Prospekcie, art. 157 i art. 158 oraz art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi KNF
moze:

e wydad decyzje o wykresleniu papierow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na

rynku regulowanym,
e albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zi,
e albo zastosowad obie powyzsze sankcje tgcznie.

Jest:

2.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa
W przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2,
art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust.
1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 514, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 8,
art. 63, art. 66 art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajgce z art. 38 ust. 5 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 3, zart. 39 w
zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art.
42 ust. 4 w zwigzku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2i 3,




3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1 pkt 1, narusza
zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 51i 7, art. 27,
art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktéorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej
wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
- Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara
jest nakfadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Autopoprawka 4
Wyjasnienie: W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 4 wrze$nie 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, do punktu 4.8.2(str. 246) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Pkt. 4.8.2 str. 246
Punkt 4.8.2 przyjmuje nowe brzmienie

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie

Publicznej oraz Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

1) Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

(a) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

(b) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

2) Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie mogg nabywaé lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac¢ na rachunek wifasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

(a) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

(b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

(c) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakoriczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport, oraz

(d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

3) Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wchodzgce w sktad organdow
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych
wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania
Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
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4)

5)

ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentdéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:

(a) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtoséw w
spotce publicznej,

(b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

(c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtosow w spoétce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
innego rynku regulowanego, albo

(d) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji (dni sesyjne zostang okreslone przez spotke prowadzacy rynek regulowany w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji
na stronie internetowej).

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek zawiadomienia spoczywa réowniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnosé
prawna zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, (iii) posrednim nabyciem
akcji spotki publiczne;j.

Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zawiadomienie powinno zawierac¢ informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, (iii) liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki, a takze (v) o osobach trzecich, z ktérymi ten podmiot zawart umowe,
ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu (art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Jezeli podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje, o ktorych mowa w pkt (ii) i (iii) odrebnie dla kazdego rodzaju akcji
(art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku gdy zawiadomienie sktadane jest w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby
gtoséw powinno ono dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku
zmiany zamiaréw lub celu nalezy niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz te spoétke.

Zawiadomienie dokonywane przez podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje o: (i)
liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji, (ii) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji, (iii) dacie wygasniecia
instrumentu finansowego.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim (art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej).
Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw
wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdow w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez
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podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spdétce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
tej spoétce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie:

(a) 33% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby
gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktdrym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

(b) 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot ktéry posrednio nabyt
akcje jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66%
ogélnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby
gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%), chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry
posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma
zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosow w
spoétce publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu, z tym Zze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji
w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej
nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w
okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.
Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

(a) spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego,

(b) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej (w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej nie stosuje sie),

(c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,
(d) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
nr 91, poz. 871 oraz Dz.U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

(e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu zastawu, oraz

(f) w drodze dziedziczenia, z wyjgtkiem sytuacji, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasniecia z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 oraz Dz.U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183,
poz. 1538),

Zgodnie z art. 76 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢
nabywane wytacznie: (i) zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depozytowe ilisty zastawne oraz (ii)
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane
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akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartoSciowe dajgce prawo gtosu w spétce (art.
76 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byé wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywac¢ mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania,
a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane
i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego
tre$ci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgcji,
a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy,
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a
w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu
zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego doreczone podmiotowi prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerskg, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej uwaza sie za doreczone
podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze
ogtoszenia wezwania a zakoniczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty
zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki mogg nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposdb w nim okreslony, nie mogg zbywaé takich akcji ani
zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz
nie moga nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej powinna zosta¢
ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w pkt. 4)-10) powyzej odpowiednio spoczywajg
rowniez na:

(a) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

(b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

(c) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, oraz

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,
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(d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,
(e) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spotki chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkéw, oraz
(f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt (e), posiadajgc akcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach.
W przypadkach wskazanych w pkt (e) i (f) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt (e), domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
- matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,
- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierédw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych, oraz
- jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wtasnego uznania.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
- po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt (d) powyzej
- wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, oraz
- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
Zgodnie z art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych:
(a) nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego, przy czym przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa powyzej, ktére tacznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, o
ile: (i) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane oraz (ii) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni
roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego
zawiadomi organ panstwa macierzystego (w rozumieniu art. 55a Ustawy o Ofercie Publicznej), wtasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz (iii) firma
inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego (art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej);
(b) nie stosuje sie, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym
art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w
art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie (art. 90 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej);
(c) nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez: (i) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie, (ii) spdtke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie, albo (iii)
spotke prowadzgcy izbe rozliczeniowag w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie (art. 90
ust. 1c Ustawy o Ofercie Publicznej);
(d) nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci okreslone w pkt 11 (c) myslnik drugi powyzej, pod
warunkiem, ze: (i) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z
zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujacy nie udziela
bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, (iii) podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o spetnianiu
warunkow, o ktérych mowa powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru
tych podmiotdw, przy czym warunki okreslone w pkt (i) i (ii) powyzej uwaza sie za spetnione jezeli:
- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej,




13)

14)

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
firme inwestycyjng, dziatajg niezaleznie,

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezaleznosc (art. 90 ust. 1d i 1e Ustawy o Ofercie Publicznej);

(e) nie stosuje sie z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej — w zakresie dotyczgcym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, rowniez w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu
wspbélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w art. 385
§3,art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej);

(f) nie stosuje sie z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej w przypadku udzielenia petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej w
ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania, dotyczgcego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia.
Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
gtosu (art. 90 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 90a Ustawy o Ofercie przepisu art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie w przypadku
spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktérej akcje: (i) sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) zostaty po
raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim niebedgcym panstwem siedziby
tej spotki, albo (iii) zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim niebedgcym panstwem siedziby tej spétki - jezeli
spotka wskazata Komisje Nadzoru Finansowego jako organ nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietow jej
akcji. W takim przypadku podmiot nabywajgcy akcje obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego w
ktérym spoétka publiczna ma siedzibe, przy czym do wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej majg zastosowanie przepisy o wezwaniach (art. 72 do art. 81 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
odpowiednie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 81 Ustawy o Ofercie Publicznej) w zakresie
przedmiotu $wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedury
przeprowadzania wezwania, w szczegolnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego ogtaszania.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw,
o ktérych mowa w pkt 2) i 3), w sposéb nastepujacy:

(a) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci oraz inne
osoby pozostajgce z emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze),
ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy
(nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzadzenia takimi
instrumentami finansowymi), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu
dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob, ktéry wytacza ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),
oraz

(b) na osobe (cztonkowie wtadz emitenta, prokurenci oraz osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych w rozumieniu ustawy dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz posiadaja kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej tego emitenta) , ktéra nie
wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktdrym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (obowigzek przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku), Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000
ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papieréow wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej




15)

rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o
dokonaniu transakc;ji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno$é¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
w pkt 4) - 10) powyzej, w sposdb nastepujacy:

(a) stosowanie do art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywacd lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prog ogdlnej liczby gtosdw,

(b) zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72
Ustawy o Ofercie Publicznej,

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosdw nastgpito z naruszeniem
obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz

- akcji spétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi — nie jest uwzgledniane przy obliczaniu

wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

(c) zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot, ktéry przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w
przypadku, o ktéorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie
obowigzki okreslone w tych przepisach. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

(d) w przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od
niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa gtosu z tych akcji. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw;

(e) zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 72-74
Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust. 1,

- wbrew zadaniu, o ktéorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

- w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cene nizszg niz okreslona
na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a,

- nabywa akcje witasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktédrych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- nie czyni zadosc¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentow rewidentowi do
spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,
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- dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy
czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtérnie wydac decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

Autopoprawka 5
Wyjasnienie: W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 4 wrze$nie 2008 roku o zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych, do punktu 4.9 (str. 256) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

Pkt. 4.9 str. 256
Punkt 4.9 przyjmuje nowe brzmienie

4.9. Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do
papieréw wartosciowych
Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane w pkt. 4.10. Czesci Ofertowej Prospektu.
Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.
Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséow w
tej spotce, przystuguje w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w
wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.
Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe] udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany,
na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki s3 notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te
spotki. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego
wykupu jest niedopuszczalne.
Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spotki publicznej moze zgdac¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodtce.
Zadanie to sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu (a jezeli informacja o przekroczeniu progu nie zostat przekazana do publicznej wiadomosci, termin na
ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zgdac¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza). Zgdaniu wykupienia akcji s zobowigzani zado$¢uczyni¢, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron
porozumienia, dotyczgcego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spoétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

Autopoprawka 6
Pkt. 5.1.7 str. 271

Byto

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$é przed przydziatem,
inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje Serii C badz Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C przed
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udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu badz Deklaracji Zainteresowania
Nabyciem Akcji Serii C, sktadajagc w POK Oferujacego oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii C
w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu bagdz Deklaracji
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C.

Jest

Jezeli po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks do Prospektu
emisyjnego, osoba, ktdéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
jednym z POK Oferujgcego Akcje lub uczestnika konsorcjum jesli takie powstanie, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkdow prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkdw, gdy aneks
jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajgcy powziat
wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierdow wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent
lub wprowadzajacy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub
wprowadzajgcy moze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Autopoprawka 7

Wyjasnienie: W zwigzku z zmiang regulaminu GPW SA, dotyczgca warunkdéw dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym do punktu 2.10 (str. 33) zostata dodana adnotacja, o tresci

Zgodnie z regulaminem GPW SA, aby uzyska¢ dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanych ich wartos¢
rynkowa rozumiana jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i ceny rynkowej tych akcji, wynosi rGwnowarto$é¢ w
ztotych co najmniej 10.000.000 euro. W zawigzku z tym w przypadku nie objecia wszystkich akcji nowej emisji, istnie
ryzyko nie dopuszczenia pozostatych akcji do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na nie spetnienie powyzszego
warunku.

Autopoprawka 8
Woyjasnienie: Rada Nadzorcza w dniu 4 czerwca 2009 roku uchwaty nr 4 powotato zarzad Emitenta, w sktad ktérego
weszli: Pan Dariusz Kawecki i Dariusz Trusz, w zwigzku z tym w punkcie 14.1.1 (str. 90) dodano adnotacje.

Byto:
14.1.1. Organ zarzadzajacy
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujgce osoby:

e  Pan Dariusz Kawecki - Prezes Zarzgdu

e  Pan Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu

®  Pan Andrzej Worsztynowicz -Wiceprezes Zarzadu
Jest:

14.1.1. Organ zarzadzajacy
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzagdu wchodzg nastepujgce osoby:

®  Pan Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu
e  Pan Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu
e Pan Andrzej Worsztynowicz* -Wiceprezes Zarzadu

*)Pan Andrzej Worsztynowicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 4 czerwca 2009 roku. W dniu tym Rada
Nadzorcza uchwata nr 4 powotata zarzgd Emitenta, w sktad ktérego weszli: Pan Dariusz Kawecki i Dariusz Trusz

Autopoprawka 9

Wyijasnienie: Rada Nadzorcza w dniu 4 czerwca 2009 roku uchwata nr 4 powotato zarzad Emitenta, w sktad ktérego
weszli: Pan Dariusz Kawecki i Dariusz Trusz, w zwigzku z tym na koncu punktu 14.2.3 (str. 100) dodano adnotacje o
nastepujgcej tresci:
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W zwigzku z nie petnieniem od dnia 4 czerwca 2009 roku przez Pana Andrzeja Worsztynowicza funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, oswiadczenie o ograniczeniu zbywalnosci posiadanych akcji ztozone przez Pana Andrzeja Worsztynowicza,
przestato obowigzywac.

Autopoprawka 10
Wyijasnienie: W zwigzku z zatwierdzeniem ZWZA sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008, do punktu 19 dodano
punkt 19.1 o tresci:

19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2008 roku
Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent wykazuje
nastepujgce transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spofki:

A) Transakcje Delko ze spétkami zaleznymi:
- Delko Otto sp. z 0.0.

- Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
- Nika Sp. z o.0.

Sprzedaz i zakup towarow* (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Sprzedaz towaréw Zakup
towarow
2008 2008

Delko S.A. 96 738 -
Delko OTTO Sp. z . 48 027
0.0.
Delko RDT - 36 398
Ksiezycowa Sp. z 0.0.
Nika Sp. z 0.0. - 12 313

* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne

Sprzeda:z i zakup ustug* (w tys. z1)

Wyszczegolnienie Sprzedaz ustug Zakup ustug

2008 2008

Delko S.A. 101 895

Delko OTTO Sp. z 406 31

0.0.

Delko RDT 413 51

Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Nika Sp. z 0.0. 76 19

* ustugi promocyjno-reklamowe

Naleznosci i zobowigzania handlowe wewngtrz Grupy (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Zobowiazania wobec Naleznosci od

podmiotow powigzanych podmiotow

powigzanych

2008 2008
Delko S.A. 903 14 497
Delko OTTO Sp. z 0.0. 3852 637
Delko RDT Ksiezycowa 9 663 -
Sp. z 0.0.

Nika Sp. z 0.0. 982 266

zrédfo: Emitent

Zobowigqzania posrednie i warunkowe w ramach Grupy Kapitafowej (w tys. zt)

31.12.2008 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
1 Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5
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Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2000

Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z 0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

1473

Zobowigzania warunkowe Delko S.A.

Ip.

Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie kredytu Delko dla Delko RDT Ksiezycowa w

BPH SA w okresie od 03.06.2008-04.07.2009

2600

Zobowigzania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z o.0.

Ip.

Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15 000

Zobowigzania warunkowe Nika sp.z o.0.

Ip.

Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15000

B) Transakcje z podmiotami powigzanymi przez:
a) posiadanie przez te podmioty wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Delko S.A.

b) osoby posiadajgce, w sposéb bezposredni lub posredni wptyw na Delko S.A.: cztonkowie zarzadu i
rady nadzorczej Delko bedacy wiascicielami lub zarzadzajgcymi w firmach — Dystrybutorach

(klientach) Delko

W obu przypadkach (a i b) sg to te same osoby i podmioty wskazane w punkcie 19 prospektu emisyjnego.

Obroty Delko Esta sp. z 0.0. s3 podane w tabeli w punkcie B).

Sprzeda:z i zakup towarow* (w tys. z{)

Wyszczegolnienie ?gv';,z;g?vi tozv?l;lr‘gw
2008 2008
Delko S.A. 99 000 -
Doktor Leks S.A. - 31987
Delkor sp. z 0.0. - 25 651
ESsé?éiKosmetym K. } 31713
Delko Esta sp. z 0.0. - 9 649

* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne

Sprzedaz i zakup ustug* (w tys. z1)

Wyszczegolnienie ST:S;& izll(:g
2008 2008
Delko S.A. - 1011
Doktor Leks S.A. 222 -
Delkor sp. z 0.0. 312 -
E)Sbegpéz Kosmetyki K. 233 )
Delko Esta sp. z 0.0. 244 -

* ustugi promocyjno-reklamowe

Naleznosci i zobowigzania handlowe z podmiotami powigzanymi (w tys. z1)

Zobowiazania Naleznosci od
Wyszczegolnienie wobec podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych
2008 2008
Delko S.A. 1299 12973
Doktor Leks S.A. 3 044 512
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Delkor sp. z 0.0. 2998 265

Chemia Kosmetyki K. Luberda 5880 350

Delko Esta sp. z 0.0. 1 051 172

C) Wynagrodzenia cztonkow organéw Emitenta oraz oséb powigzanych.

Wynagrodzenia cztonkéw organéw Emitenta oraz oséb powigzanych za 2008 (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2008
Delko S.A.
Zarzad: 384
- Andrzej Worsztynowicz 227
- Dariusz Trusz 151
- Leszek Wojcik -

- Mirostaw Dabrowski -

- Bernadeta Nowak -

- Dariusz Kawecki 6
Rada Nadzorcza: 118
- Dariusz Kawecki 29
- Kazimierz Luberda 19
- Mirostaw Newel 21
- Leszek Wojcik 26
- Mirostaw Dabrowski 19
- Wojciech Zalewski -
- Luiza Sobecka 4
Delko Otto sp. z o0.0.
Zarzad: 381
- Mirostaw Dabrowski -
- Maria Dabrowska 161
- Pawet Laskowski 220
Rada Nadzorcza: 77
- Andrzej Worsztynowicz 33
- Krzysztof Krzciuk 22
- Michat Koztowski 22
Inni: 82
- Mirostaw Dabrowski 82
Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
Zarzad: 124
- Tomasz Regucki 124

- Wojciech Zalewski -

- Leszek Jakubow -

- Jacek Stolarski -

Nika sp. z 0.0.

Zarzad: 108
- Piotr Piwowar 72
- Dariusz Trusz 36
- Zdzistaw Urbanczyk -

- Barbara Urbanczyk -

zrédfo: Emitent
Powyzsze wynagrodzenia zostaty wyptacone na podstawie umow o prace oraz uchwat Rady Nadzorczej.

Pozostate swiadczenia na 31.12.2008 r.(w tys. z})

Wyszczegolnienie | Odprawa emerytalna | Ekwiwalent za urlop
Delko S.A.
Zarzad:
- Andrzej Worsztynowicz 14 45




Cztonkom Zarzadu Emitenta: Andrzejowi Worsztynowiczowi oraz Dariuszowi Truszowi przystugiwato prawo do
korzystania z samochodu stuzbowego dla celéw zwigzanych z praca.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych ptatnosci w formie akgji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z Zzadnych krétkoterminowych lub dtugoterminowych s$wiadczen
pracowniczych, nie otrzymali rowniez ptatnosci w formie akji.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami nie byto zadnych innych transakcji ani nierozliczonych sald czy rezerw
zawigzanych przez Spotke w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z Cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej.

Autopoprawka 11
Wyjasnienie: W zawigzku z zmiang biegtego rewidenta do punktu 1.9 dodano informacje na temat nowego biegtego
rewidenta, o tresci:

Emitent, zgodnie z przyjetg praktyka, iz zmiany biegtego rewidenta dokonuje co 2-3 lata, dokonat w 2009 roku zmiany
biegtego rewidenta. Biegtym rewidentem sporzadzajacym raport o prognozach, ktory zostat zamieszczony w punkcie
13.5.2 oraz wydajagcym opinie z badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych Emitenta
obejmujgcych skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007, ktéra zamieszczona zostata w punkcie
20.1.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego jest 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Koscielnej 18/4, ktéra jest
podmiotem wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363.

W imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. badanie historycznych danych finansowych oraz weryfikacje prognoz przeprowadzit
Marcin Hauffa — biegty rewident nr ewidencyjny 11266/8118.

Autopoprawka 12

Wyijasnienie: W zwigzku z zatwierdzeniem ZWZA sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008, do punktu 1.10
dodano punkt 1.10.1 o tresci:

1.10. 1 Wybrane informacje finansowe za rok 2008

Tabela 1.1. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

tys. zt 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 405561 306 767
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9416 5216
Zysk (strata) brutto 7764 4 601
Zysk (strata) netto 6 251 3 564
Aktywa razem 86 722 80 757
Zobowigzania diugoterminowe 5476 6 142
Zobowigzania krétkoterminowe 58 182 57 801
Kapitat wiasny (aktywa netto) 23064 16814
Kapitat akcyjny 4480 4480
Liczba akej (szt) 4480 000 4480 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (zt) 1.40 0,80
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,05 %) }

zwykig (zt) *)

*) po uwzglednieniu objecia emisji Akcji serii C w liczbie 1.500.000

Zrédfto: Emitent
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Tabela 1.2. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan
Emitenta:

2008 2007
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2.3% 1,7%
Rentownos¢ EBITDA 2,6% 2,0%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 9,3% 8,7%
1,5% 1,2%

Rentownosé netto

o, 0,
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 27,1% 21,2%

0 ()
Rentownosé aktywow (ROA) 7.2% 4,4%

O, O,
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 276,0% 380,3%

Zrédfo: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikéw:

zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

rentownos¢ operacyjna (EBIT) =

zysk na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

rentownos$¢ EBITDA =

zysk brutto na sprzedazy w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

rentownos¢ sprzedazy brutto =

zysk netto w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

rentownosé netto =

zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy
stan kapitatow wtasnych na koniec okresu

rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) =

zysk netto za okres ostatnich 12 miesiecy
stan aktywoéw na koniec okresu

rentowno$¢ aktywéw (ROA) =

stan zobowigzan ogétem na koniec okresu
stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu

wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych =

Tabela 1.3. Zrédta finansowania - pasywa

tys. zt 2008 2007
A. Kapitat wtasny 23 064 16 814
I. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 17 208 12034
podmiotu dominujacego
1. Kapitat akcyjny 4480 4 480
2. Kapitat zapasowy 4974 2 327
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 -34
5. Zysk (strata) netto 5175 2 691

Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom 5 856 4780

mniejszosciowym

B. Zobowiazania dtugoterminowe 5476 6 142
1. Kredyty bankowe 4 591 5897

2. Zobowiazania z tytutu leasingu

. 849 218
finansowego
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0

17



5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 36 27
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0
C. Zobowiazania krotkoterminowe 58182 57801
1. Kredyty bankowe 9 898 9 030
2. Zpbowazama z tytutu leasingu 367 275
finansowego
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 279 46 517
4. Zobowigzania pozostate 9814 418
5. Zobowigzania z tytutu podatku 057 979
dochodowego
6. Rezerwy na zobowigzania 567 582
D. Zobowiazania dotyczace aktywow
. 0 0
trwatych przeznaczonych do zbycia
86 722 80 757
Pasywa razem
Zrédto: Emitent
Tabela 1.4. Aktywa
tys. zt 2008 2007
A. Aktywa trwate 9 821 8771
1. Wartos¢ firmy 3781 3781
2. Inne wartosci niematerialne 1787 1498
3. Rzeczowe aktywa trwate 3858 3146
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
6. Aktywa finansowe wyceniane metoda 0 0
praw wtasnosci
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 395 346
dochodowego
8. Inne aktywa dtugoterminowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 76901 71974
1. Zapasy 19 565 17 584
2. Aktywa finansowe 53 764 0
3. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 762 51 348
4. Naleznosci pozostate - 218
5. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2067 2218
7. Rozliczenia miedzyokresowe 743 606
C. Aktywa trwate klasyfikowane jako 0 12
przeznaczone do zbycia
Aktywa razem 86 722 80 757
Zrédfto: Emitent
Tabela 1.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
tys. zt 2007
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A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 5175 3 564
1. Korekty -10 308 -1 896
1. Zyski mniejszosci 1076 874
2. Amortyzacja 1220 833
3. Zyski (straty) z tyt. réznic kursowych -90 13
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1679 455
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -142 -113
6. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen 241 178
miedzyokresowych
7. Zmiana stanu zapasow -1784 1 961
8. Zmiana stanu naleznosci 8 491 -8 394
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z )
wyjatkiem pozyczek i kredytow 22302 8497
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 0 0
11. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0
wycenianych metodg praw wlasnosci
12. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 0 0
13. Podatek dochodowy 1 545 -844
14. Inne korekty 240 0
L. Przeglyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 5133 1668
operacyjnej (I+/-1l)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 205 1300
1: Zbycie_ rzeczoyvych aktywow trwatych i wartosci 205 1300
niematerialnych i prawnych
2. Zbycie aktywow finansowych 0 0
Il. Wydatki 1167 6 306
1. nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 1167 773
niematerialnych i prawnych
2. nabycie aktywow finansowych w jednostkach 0 5533
powigzanych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci . .
inwestycyjnej (I-11) 962 5006
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 11014 8158
1. doptaty do kapitatu 0 0
2. Kredyty bankowe 2424 8 158
3. Inne wptywy finansowe 8 590 0
Il. Wydatki 5070 3475
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 1530
3 Sptaty kredytéw bankowych 2 861 1156
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 482 301
5. Odsetki 1727 488
II_I. Przeplyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 5944 4683
finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lll+/-
-151 1345
B.llI+/-C.1II)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW 151 1345

PIENIEZNYCH, W TYM
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- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic

kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2218 873
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 2067 2218

W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Zrédfo: Emitent

Autopoprawka 13
Wyjasnienie: W zwigzku z zatwierdzeniem ZWZA sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008, do punktu 1.14
dodano nastepujgcy adnotacje:

e Historycznymi danymi finansowymi Emitenta za 2008 wraz z opinig biegtego rewidenta dokonujgcego
badania tego sprawozdania.

Autopoprawka 14
Wyijasnienie: W zawigzku z zmiang biegtego rewidenta do punktu 2.1 dodano informacje na temat nowego biegtego
rewidenta, o tresci:

Biegtym rewidentem sporzgdzajagcym raport o prognozach, ktdry zostat zamieszczony w punkcie 13.5.2 oraz
wydajacym opinie z badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych Emitenta obejmujgcych
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz dane
porownawcze za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007, ktdra zamieszczona zostata w punkcie 20.1.2.1 Dokumentu
Rejestracyjnego jest:

Nazwa: 4AUDYT Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-538 Poznan, ul. Ko$cielna 18/4
Telefon: 061841718

Telefaks: 0618417190

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@4audyt.pl

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.4audyt.pl/

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363.

W imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. badanie historycznych danych finansowych oraz weryfikacje prognoz przeprowadzit
Marcin Hauffa — biegty rewident nr ewidencyjny 11266/8118.

Autopoprawka 15
Wyijasnienie: W zawigzku z zmiang biegtego rewidenta do punktu 2.2 dodano informacje na temat nowego biegtego
rewidenta, o tresci:

Statutowe sprawozdanie finansowe za 2008 rok badat podmiot Bilans-Servis Sp. z 0.0., wybrany przez Rade Nadzorcza
w dniu 14 pazdziernika 2008 roku.

Zmiany biegtego rewidenta wynikajg z stosowania przez Emitenta zasady zmiany audytora co 2-3 lata.
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Autopoprawka 16
Wyjasnienie: W zawigzku z sporzadzeniem przez Emitenta prognozy finansowej na rok 2009 do punktu 13 dodano
punkt 13.5, o tresci:

13. 5 Prognozy wynikow na rok 2009
13.5.1 Podstawowe zatozenia prognoz lub szacunkéw Emitenta

Sporzadzajac skonsolidowang prognoze na 2009 rok grupy kapitatowej, uwzgledniono zasady konsolidacji wedtug
metody petnej. Zastosowanie tej metody wynika z kregu konsolidacyjnego jednostek objetych konsolidacjg oraz stopni
zaleznosci. Krag konsolidacyjny sktada sie z jednostki dominujgcej Delko S.A. w Sremie i spétek zaleznych Delko Otto
sp. z 0.0. w Ostrowcu Sw. — udziat jednostki dominujacej — 50,02 % , Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. w Ignatkach -
udziat jednostki dominujacej — 100 % i spotki ,Nika” sp. z 0. 0, w Kielcach — udziat 100 %. Przy sporzadzaniu prognozy
na 2009 r. grupy kapitatowej dla celéw poréwnywalnych przyjeto wielkosci z roku 2008.

Czynniki niezalezne, na ktére nie maja wptywu cztonkowie organéw zarzadczych i nadzorczych Emitenta

Przy opracowaniu prognozy na 2009 rok uwzgledniono czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie
organdéw zarzadczych i nadzorczych Emitenta. W prognozie na rok 2009 kierowano sie sytuacjg gospodarczg okreslong
w podstawowych wskaznikach makroekonomicznych, ktére to wskazniki na rok 2009 nie sg optymistyczne. Jest to
skutek kryzysu gospodarczego gospodarki swiatowej oraz w panistwach Unii Europejskiej. Dotychczas gospodarka
polska tagodniej znosi kryzys, poniewaz wskaznik wzrostu produktu krajowego brutto jest dodatni, chociaz znacznie sie
obnizyt w stosunku do roku 2008. Gospodarcze czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie organéw
zarzadczych i nadzorczych, okreslone przez podstawowe wskazniki makroekonomiczne za rok poprzedni oraz ich
prognoza na 2009 rok, przedstawiajg sie nastepujaco :

Lp. Nazwa wskaznika Wykonanie 2008 r. Prognoza 2009 r.
1. Produkt Krajowy Brutto 4,9 0,8
2. Spozycie indywidualne 5,5 -0,6
3. Naktady brutto na srodki trwate 8,1 -2,8
4, Stopa bezrobocia 9,5 13,9
5. Ptace realne brutto 5,9 0,9
6. Inflacja 4,0 3,3

Zrédto BZ WBK

Produkt Krajowy Brutto w | kwartale biezagcego roku wzrdst o 0,8% r/r , wobec 2,9% w poprzednim kwartale. Popyt
krajowy w | kwartale 2009 r. byt nizszy o 1,0% r/r przy wzroscie PKB o 0,8%. Spozycie ogétem byto wyisze 0 3,9% , w
tym spozycie indywidualne o 3,3%. Na nizszy wzrost PKB w | kwartale biezgcego roku miat wptyw stabszy eksport
polskich towardw. Jest to wynik gtebszej recesji na Zachodzie. W catej Unii Europejskiej spadek PKB wynidst 4,4%, zas u
najwiekszego odbiorcy naszego eksportu jakim sg Niemcy, spadek PKB wynosi 6,9%. Na osiggniecie wzrostu PKB miat
przede wszystkim silny popyt krajowy. Stopa bezrobocia na koniec | kwartatu wyniosta 11,2%. Wskaznik inflacji r/r
wynidst 4%, przy wzroscie wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw r/r o 0,9%.

Czynniki zalezne, na ktére maja wptywu cztonkowie organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta

W ostatnich latach przychody ze sprzedazy w grupie kapitatowej majg tendencje wzrostowg. Wskaznik dynamiki w
2008 r. w stosunku do roku poprzedniego wynosit 132,2%. Emitent przewiduje przychody ze sprzedazy w wysokosci
456.530 tys. zt, co stanowi wzrost 0 12,6%. Zaktada sie tendencje wzrostowa w podstawowej dziatalnosci operacyjnej.
Emitent zatozyt, wzrost przychoddw ze sprzedazy na nastepujacych poziomach:

-Delko SA - 13,6%,

-Delko Otto - 10,0%

-Delko RDT Ksiezycowa po uwzglednieniu przejecia dziatalnosci handlowej firmy Savana - 8,2%,
-Nika - 3%.
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W grupie kapitatowej Delko koszty dziatalnosci operacyjnej majg tendencje wzrostowg, w prognozie na 2009 rok w
porownaniu z wykonaniem roku 2008 Emitent zatozy, ze bedg one wieksze 0 12,3%. Przyrost kosztow jest minimalnie
nizszy anizeli wzrost przychoddow netto ze sprzedazy.

Emitent zatozyt, iz koszty amortyzacji wzrosng o 17,7%, co odpowiada kwocie 216 tys.zt. jest to wynik odnawiania
trwatego majatku produkcyjnego zwigzanego z dziatalnoscig handlowa.

Koszty zuzycia materiatdw i energii powinny by¢ wyzsze w porédwnaniu do roku ubiegtego o 5,5%, co jest skutkiem
podwyzki cen nosnikéw energii.

Koszty ustug obcych powinny wzrosngé o 7,4%, w wyniku zwiekszonych przychoddéw ze sprzedazy, z tym, ze przyrost
nie jest wprost proporcjonalny.

Emitent zaktada, iz w grupie kapitatowej przyrost wynagrodzen wyniesie 7,4%. Rynek pracy wymusza podwyzki
wynagrodzen pracownikow, aby nie straci¢ personelu majacego odpowiednia wiedze i umiejetnosci zawodowe. W
czasie recesji wzrasta popyt na dobrg i fachowg kadre. Wzrost wynagrodzen jest skutkiem rowniez zwiekszonych
rozmiaréw dziatalnosci handlowe;j.

Prognozowany wzrost przychoddéw ze sprzedazy spowoduje, ze pozostate koszty rodzajowe wzrastajg o 213 tys. zf,
czyli 0 7,4%.

Przyrost kosztéw rodzajowych prognozie na 2009 rok w stosunku do wykonania 2008 roku wynosi 2.185 tys. zt.

W prognozie na 2009 rok zatozono, ze najwiekszy przyrost kosztowy, bo 46.405 tys. zt, stanowi wartos¢ sprzedanych
towaréw w cenie zakupu - wskaznik wzrostu wynosi 12,6%. Wskaznik struktury tych kosztéw, liczony jako udziat w
przychodach ze sprzedazy w prognozie jest zaktadany na poziomie 90,70% przy zrealizowaniu za 2008 rok w wysokosci
90,66%. Realizacja nieco nizszej marzy ma na celu utrzymanie cen sprzedazy towarédw na poziomie roku 2008 i ma
stanowi¢ czynnik sprzyjajgcy zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy.

Wptyw pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nieznaczny, Emitent zaktada pogorszenie prognozowanego wyniku
finansowego o 105 tys. zt.

Emitenta zaktada wzrost kosztéw obstugi finansowej o 324 tys. zt, czyli o 18,5%, pomimo zmniejszenia zadtuzenia
oprocentowanego. W prognozie uwzgledniono wzrost ceny pienigdza oprocentowanego.

Prognozowane przychody z dziatalnosci gospodarczej oraz odpowiadajgce im koszty wptynety na to, ze zysk brutto
Emitent przewiduje w wysokosci 9.770 tys. zt, co stanowi przyrost w stosunku do wykonania 2008 roku o 25,8%. Stopa
podatkowa na rok 2009 wynosi 19%. Naliczony podatek dochodowy powinien wynie$ 1.975 tys. zt, co stanowi 130,5%
wykonania ubiegtorocznego. Dynamike zysku netto zaktada sie na poziomie 124,7%. Ma to by¢ osiggniete dzieki
dokonywaniu zakupow za gotowke, gdzie dostawcy udzielajg dodatkowej prowizji, a przy zwiekszonych obrotach dajg
dodatkowe rabaty po okresie kwartalnym i rocznym.

13.5.2 Raport niezaleznych ksiegowych lub biegtych rewidentéw na temat prawidtowosci sporzadzenia prognoz
finansowych oraz wynikéw szacunkowych

Raport niezaleznego biegtego rewidenta na temat sporzadzenia prognoz finansowych
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu DELKO S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byty prognozy wynikow obejmujgce skonsolidowane
przychody netto ze sprzedazy, skonsolidowany zysk na sprzedazy, skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej,
skonsolidowany zysk brutto oraz skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej DELKO S.A., ktérej jednostka
dominujaca jest DELKO S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93, za rok obrotowy koriczacy sie dnia
31 grudnia 2009 roku (dalej ,,Prognoza wynikow”).

Prognoza wynikéw oraz istotne zatozenia lezgce u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie 13.5.1 i 13.5.3
Dokumentu Rejestracyjnego sporzgdzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych

22



przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikdéw.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowaty
rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata prawidtowo ustalona w oparciu o ujawnione zatozenia, spdjnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Za sporzadzone prognozy wynikéw, w tym zatozen do nich, odpowiada wytgcznie Zarzad Emitenta.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez
nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajagcej pewnosci, ze prognoza wynikéw zostata na podstawie podanych
zatozen prawidtowo sporzadzona.

Poniewaz prognoza wynikdw i zatozenia, na ktérych jest ona oparta odnoszg sie do przysztosci i z tej przyczyny moga
podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy rzeczywiste wyniki beda
odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz czy réznice bedg istotne.

Naszym zdaniem prognoza wynikéw zostata prawidtowo opracowana na podstawie zatozen wskazanych
w Dokumencie Rejestracyjnym, zas zastosowane zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami (politykg) rachunkowosci
przedstawionymi w notach do sporzgdzonego przez Emitenta skonsolidowanych historycznych informacji
finansowych, zamieszczonych w punkcie 20 Dokumentu Rejestracyjnego.

Niniejszy raport sporzagdzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266/8118 Numer ewidencyjny 11011/7925

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 10 czerwca 2009 roku

13.5.3 Prognoza wybranych danych finansowych

Przy uwzglednieniu zatozen przedstawionych w pkt. 13.5.1. Prospektu Emisyjnego, Emitent prognozuje na rok 2009
nastepujgce dane:

Grupa Kapitatowa Delko SA
Lata
Wyszczegolnienie
2008 2009
Przychody netto ze sprzedazy [w tys.z1] 405 561 456 530
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Zysk na sprzedazy [w tys.zi] 9121 11 500
Zysk z dziatalnosci operacyjnej [w tys.zi] 9416 11 690
Zysk brutto [w tys.zt] 7 764 9770
Zysk netto [w tys.zi] 6251 7795

13.5.4 Poréwnywalnos¢ prognozy wynikéw lub wynikéw szacunkowych z historycznymi informacjami finansowymi
Prognoza wynikéw Grupy Emitenta na 2009 rok zostata przygotowana na zasadach zapewniajgcych ich
porownywalnosé z zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia historycznych informacji finansowych za lata
2005-2008.

Autopoprawka 17

Woyjasnienie: w punkcie 20 (str. 113) Dokumentu Rejestracyjnego dokonano nastepujacych zmian:

- dodano punkt 20.1.1, w ktérym zmieszczono wprowadzenie do historycznych informacji finansowych,

- dodano punkt 20.1.2, w ktérym zamieszczono historyczne informacje finansowe za rok 2008 wraz z opinig biegtego
rewidenta,

20.1.1 Wprowadzenie do historycznych informacji finansowych

W niniejszym rozdziale zamieszczono historyczne skonsolidowane informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2008 rok.

W punkcie 20.1.2 zaprezentowano skonsolidowane historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]j (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Uchwatg nr 5 z dnia 24 maja 2007 roku w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie DELKO S.A.
uchwalito, ze poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006, skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzane bedg zgodnie z MSSF.

Dlatego, zgodnie z wymogami zatgcznika | pozycja 20.1, pozycja 20.3, pozycja 20.6 Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L 2004 Nr 148) oraz w oparciu o Rekomendacje
Komitetu Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR) w sprawie spdéjnej implementacji
Rozporzadzenia Komisji nr 809/2004 (dokument CESR/05-054b z lutego 2005 roku) Emitent prezentuje w Prospekcie
skonsolidowane historyczne informacje finansowe za 2008 rok sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy Emitenta i zestawione w taki sposdb, aby Grupa stanowita jedng jednostke.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej DELKO S.A. oraz
sprawozdania finansowe kontrolowanych przez jednostke dominujacg spétek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skorygowane zostato o kwoty wzajemnych przychodéw, kosztéw, marzy
niezrealizowanej oraz rozrachunkéw wynikajgcych z transakcji pomiedzy jednostkami Grupy.

Jednostkowe sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2008 rok sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe jednostkowe spdtek objetych konsolidacjg podlegaty réwniez badaniu przez biegtego
rewidenta.
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Metody wyceny aktywoéw i pasywéw oraz ustalanie wyniku finansowego stosowane sg w sposob ciagty.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone w ztotych polskich (,zt”) i zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich.

20.1.2 Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2008

20.1.2.1 Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania historycznych informacjach finansowych
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu DELKO S.A.

Na potrzeby niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), przeprowadzilismy badanie
prezentowanych w nim skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej DELKO S.A.,
ktérej jednostka dominujaca jest DELKO S.A. z siedzibg Sremie przy ulicy Mickiewicza 93, za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku, zwanych dalej historycznymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne skonsolidowane informacje finansowe, jak réwniez prawidtowos¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad DELKO S.A., dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym Dokumencie
Rejestracyjnym historycznych skonsolidowanych informacji finansowych.

Badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta i wskazéwek wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze zatgczone historyczne skonsolidowane informacje finansowe nie
zawierajq istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe Kapitalowa Emitenta zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w zatgczonych historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych, jak i catosciowa ocene zatgczonych
historycznych skonsolidowanych informacji finansowych.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonych historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych traktowanych jako catosc.

Naszym zdaniem historyczne skonsolidowane informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy za rok obrotowy
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowe;j
badanej Grupy na dzier 31 grudnia 2008 roku,

- zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
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Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266/8118 Numer ewidencyjny 11011/7925

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 10 czerwca 2009 roku

20.1.2.2 Historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Dla akcjonariuszy DELKO S.A.

Niniejsze historyczne skonsolidowane informacje finansowe za rok 2008 zostaty sporzgdzone na potrzeby dokumentu
rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku,
wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

Zarzad DELKO S.A. sporzadzit historyczne skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Elementy historycznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2008 zostaty przedstawione w niniejszym
rozdziale w nastepujacej kolejnosci:

- Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 wykazujgcy po stronie aktywéw i pasywow
sume 86 722 tys. zt,

- Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 251 tys. zt,

- Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 6 251 tys. zt,

- Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszeni stanu Srodkéw pienieznych o kwote 151 tys. zt,

- Sprawozdanie finansowe wedtug segmentow dziatalnosci,

- Noty do historycznych danych finansowych za rok 2008.
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Historyczne skonsolidowane dane finansowe za rok 2008 zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia
10 czerwca 2009 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Dariusz Kawecki Dariusz Tusz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Srem, dnia 10 czerwca 2009 roku
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Bilans

BILANS - Aktywa (tys. zt) Nota 31.12.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate 9821 8771
1. Wartosé firmy Al 3781 3781
2. Inne wartosci niematerialne A2 1787 1498
3. Rzeczowe aktywa trwate A3 3858 3146
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego A4 395 346
B. Aktywa obrotowe 76 901 71974
1. Zapasy A5 19 565 17 584
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A6 53764 51348
3. Naleznosci pozostate A6 762 218
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A7 2067 2218
7. Rozliczenia miedzyokresowe A8 743 606
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia A9 - 12
AKTYWA OGOLEM 86722 80 757
BILANS - Pasywa (w tys. zt) Nota 31.12.2008 31.12.2007
A. Kapitat wtasny 23 064 16 814
I. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego P1 17 208 12 034
1. Kapitat akcyjny 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 4974 2327
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9 -34
5. Zyski (strata) netto 5175 2691
1l. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym P2 5856 4780
B. Zobowiazania dtugoterminowe 5476 6142
1. Kredyty bankowe P3 4591 5897
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 849 218
3. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego A4 36 27
C. Zobowigazania krotkoterminowe 58 182 57 801
1. Kredyty bankowe P3 9898 9030
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 367 275
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 37279 46 517
4. Zobowigzania pozostate P5 9814 1234
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P5 257 163
6. Rezerwy na zobowigzania P6 567 582
D. Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - -
PASYWA OGOLEM 86722 80 757
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Rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie Nota 2008 2007
A. Dziatalnosé kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 405 561 306 767
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug R1 7229 5889
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towarow R1 398 332 300 878
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej R2 396 440 301 325
1. Amortyzacja 1220 845
2. Zuzycie materiatéw i energii 2203 1636
3. Ustugi obce 10 096 7 008
4. Podatki i optaty 339 299
5. Wynagrodzenia 10230 7619
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1803 1417
7. Pozostate koszty rodzajowe 2 862 2480
8. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 367 687 280021
11l. Zysk (strata) na sprzedazy 9121 5442
1. Pozostate przychody operacyjne R3 1294 489
2. Pozostate koszty operacyjne R3 999 716
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9416 5216
1. Przychody finansowe R4 104 34
2. Koszty finansowe R4 1756 649
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 7764 4601
1. Nadwyzka udziatu w wartosdci godziwej netto nabytych aktywdw i zobowigzan nad kosztem i i
przejecia
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodg praw wtasnosci RS - -
VI. Zysk (strata) brutto 7764 4601
1. Podatek dochodowy R6 1513 1036
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6251 3564
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 6251 3564
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5175 2691
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 1076 874
Srednia wazona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (w szt.) 4480 000 4441 000
Zysk na jedng akcje zwykta akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w ztotych) 1,16 0,6
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za 2007 rok
Kapitaty Kapitat
Kapitat Kaitat Niepodzielony Odpisy z zysku przypadajace przypadajacy
Wyszczegdlnienie udziatowy/akcyj Udziatly wiasne | Kapitat zapasowy reze:Mow wynik z lat Wynik netto netto w ciggu akcjonariuszom | akcjonariu-szom Kapitat wtasny
ny g ubiegtych roku podmiotu mniejszoscio-
dominujacego wym
Stan na 1 stycznia 2007 roku 4 480 - 1539 2570 -66 2375 10 898 3906 14 804
Kapitat mniejszosci
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat 788 -2 375 -1587 -1587
Skutki zmian zasad rachunkowosci 32 32 32
Woyptata dywidendy
Zysk/strata netto roku obrotowego 2691 874 3565
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4480 - 2327 2570 -34 2691 12 034 4780 16 814
Za 2008 rok
Kapitaty Kapitat
Kapitat Kaitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku przypadajace przypadajacy
Wyszczegdlnienie udziatowy/akcyj Udziaty wtasne | Kapitat zapasowy reze:/vow wynik z lat jednostki netto w ciggu akcjonariuszom akcjonariuszom Kapitat wtasny
ny L ubiegtych dominujacej roku podmiotu mniejszosciowy
dominujacego m

Stan na 1 stycznia 2008 roku 4480 - 2327 2570 -34 2691 12 034 4780 16 814
Kapitat mniejszosci 1076 1076
Podziat zysku z lata ubiegtych na kapitat 2647 117 -2765
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) spoétki zaleznej za okres od 75 75
objecia kontroli
Skutki zmian zasad rachunkowosci 1 -1
Zysk/strata netto roku obrotowego 5175 5175 5175
Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 - 4974 2570 9 5175 17 208 5 856 23 064
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Rachunek przeptywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2008 2007

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

I. Zysk / strata netto 5175 2691
Il. Korekty -10308 - 1023
1. Zyski mniejszosci 1076 874
2. Amortyzacja 1220 845
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 90 13
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1679 455
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 142 - 113
6. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczern miedzyokresowych - 241 - 178
7. Zmiana stanu zapasow - 1784 1961
8. Zmiana stanu naleznosci 8491 - 8394
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw - 22302 4490
10. Podatek dochodowy 1545 1070
11. Inne korekty 240 -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+ll) - 5133 1668
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

1. Wptywy 205 1300
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 205 1300

2. Zbycie aktywdw finansowych - -

1l. Wydatki 1167 6 306
1. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1167 773
2. Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych - 5533
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 962 - 5006
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 11014 8158
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 2424 8158
3. Inne wptywy finansowe 8590 -
1. Wydatki 5070 3475
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Wyptata dywidendy - 1530
3. Sptata kredytéw bankowych 2 861 1156
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 482 301
5. Odsetki 1727 488
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5944 4683
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.1I +/- C.1II) - 151 1345
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM - 151 1345
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2218 873
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2067 2218

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Sprawozdanie finansowe wediug segmentéw dziatalnosci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug segmentdow geograficznych (w ukfadzie regiony) oparty

o lokalizacje aktywdéw Grupy.

Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie Delko umozliwia w przejrzysty sposéb identyfikacje danych finansowych dotyczacych
dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a takze przypisanie tak wydzielonym segmentom

aktywow i pasywow.

Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegdlnych typdw dziatalnosci oraz mozliwosci

antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez aktywne zarzadzanie polegajace na alokacji zasobdw

oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentdw nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Delko.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére s3 wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy.

Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- zyskow nadzwyczajnych;
- przychoddw z tytutu dywidend;

- pozostatych, nie wymienionych przychoddéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzagdkowanie do poszczegdlnych

segmentow nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektow realizowanych w ramach danego segmentu oraz koszty ogdlne dajace sie

zakwalifikowaé do danego segmentu.
Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

- strat nadzwyczajnych,

- pozostatych, nie wymienionych kosztow operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do

- danego segmentu nie jest mozliwe.
- Wynik segmentu jest rdznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu s aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio

przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktdére daja sie bezposrednio

przyporzadkowac do danego segmentu.

Przychody ze sprzedazy bez wytaczen konsolidacyjnych

Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice Razem
2007 rok - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 167 045 59309 59221 29536 22 700 1062 338873
Przychody ze sprzedazy migedzy segmentami 65639 - - - - - 65 639
Razem 232684 59 309 59 221 29 536 22700 1062 404 512
2008 rok - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 211 366 69 339 63 843 34681 28 297 - 407 526
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 96 839 - - - - - 96 839
Razem 308 205 69 339 63 843 34 681 28 297 - 504 365
Przychody ze sprzedazy z wytgczeniami konsolidacyjnymi
Eliminacje Wartos¢
) L. . ) ) ) Staracho- A
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok | Mragowo ice konsoli- skonso-
Wi
dacyjne lidowana
rok 2007 - - - - - - -
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw 230643 57 166 58 559 28 626 21779 1062 96 957 300878
Przychody ze sprzedazy ustug 2041 2143 662 910 921 - 788 5889
Razem 232684 59 309 27 498 29 536 22700 1062 97 746 306 767
rok 2008 - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw 305 256 66 953 63127 33481 27 316 - 97 801 398 332
Przychody ze sprzedazy ustug 2949 2 386 716 1201 980 - 1003 7229
Razem 308 205 69 339 63 843 34 682 28 296 - 98 804 405 561
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Bilans uproszczony

Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice
Segmenty dziatalnosci
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Aktywa segmentu 62 036 60 580 11839 10 403 14781 7454 10422 7463 11107 7371 - 447
Aktywa nie przypisane - - 24 7 - - - - - - - -
Aktywa razem 62 036 60 580 11 863 10410 14781 7454 10422 7463 11107 7371 - 447
Zobowigzania segmentu 50 205 51099 5942 5514 3802 5033 8483 6342 9634 6294 - 447
Zobowigzania nie przypisane - - 1079 1023 - - - - - - - -
Zobowiazania razem 50 205 51099 7021 6537 3802 5033 8483 6342 9634 6294 - 447
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i Nip 32 321 712 250 456 85 205 62 829 81 - -
Naktady nie przypisane do segmentow - - 202 - - - - - - - - -
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i WNiP razem 32 321 914 250 456 85 205 62 829 81 - -
Amortyzacja 108 84 413 339 274 266 121 96 304 93 - 2
Amortyzacja nie przypisana do segmentu - - - - - - - - - - - -
Amortyzacja ogétem 108 84 413 339 274 266 121 96 304 93 - 2
Odpisy aktualizujace 46 53 27 29 259 297 - - - - - -
Nie przypisane odpisy aktualizujace - - - - - - 136 - - - - -
Razem odpisy aktualizujace 46 53 27 29 259 297 136 - - - - -




Bilans szczegétowy

Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice

Segmenty dziatalnosci

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Aktywa trwate 11 886 11953 1455 1137 1232 955 878 614 2145 858 - 21
Srodki trwate i WNiP 11 849 11922 1282 981 1195 905 878 614 2040 858 - 21
Aktywa z tyt. OPD 37 31 173 156 37 50 - - 105 - - -
Aktywa obrotowe 50 150 48 615 10 408 9274 13 549 12 096 9544 6 849 8962 6778 - 426
Zapasy 916 706 4409 4809 6567 5821 3707 3062 4191 3295 - 367
Naleznosci 47 172 45 658 5643 4158 6712 6101 5774 3736 4712 3473 - 59
Inwestycje krétkoterminowe 1522 1729 297 269 239 162 9 44 - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 540 522 35 31 31 11 54 7 59 10 - -
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 12 - - - - - - - - - -
Aktywa nie przypisane - - 24 7 - - - - - - - -
Aktywa razem 62 036 60 580 11 863 10411 14781 13 051 10422 7 463 11107 7636 - 447
Kapitat wtasny 11831 9481 4109 2980 3506 2136 1533 - 1878 - - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 50 205 51099 6 027 5603 3901 5085 8483 6342 9634 1447 - -
Rezerwy na zobowigzania 189 157 162 159 99 132 82 - 45 - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 3805 5210 224 63 200 756 523 69 712 6189 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 46211 45732 5641 5381 3602 3730 7878 6273 8877 18 - 447
Pasywa nie przypisane - - 9115 1828 - 6277 - 1121%) - 6171 - -
Pasywa razem 62 036 60 580 19 251 10411 7 407 13 051 10 016 7 463 11513 7 636 - 447
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i WNiP 32 321 712 250 456 85 205 62 829 81 - -
Naktady nie przypisane do segmentow - - 202 - - - - - - - - -
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i WNiP 32 321 914 250339 456 85 205 62 829 81 ) i
razem
Amortyzacja 108 84 413 - 274 266 121 96 304 93 - 2
Amortyzacja nie przypisana do segmentu - - - - - - - - - - - -
Amortyzacja razem 108 84 413 274 266 121 96 304 93 - 2
Odpisy aktualizujgce 46 53 27 - 259 297 - - - - - -
Nie przypisane odpisy aktualizujace - - - - - - 119 - - - - -
Razem odpisy aktualizujace 46 53 27 - 259 297 119 - - - - -

*) w pasywach nieprzypisanych ze wzgledu na brak danych i trudnosci w przypisaniu, zostat uwzgledniony czesciowo kapitat wtasny.




Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

NOTY uzupetniajace ogdlne

Jednostka dominujgca
Grupa Kapitatowa DELKO (,,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej DELKO S.A. i jej spétek zaleznych.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy obejmujg rok zakornczony 31 grudnia 2008 roku oraz dane poréwnawcze
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Rokiem obrachunkowym spétek Grupy jest okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spdtka”) zostata utworzona na aktu notarialnego z dnia

16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

podstawie

Siedzibg jednostki dominujacej jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93. Spétka prowadzi dziatalnoéé w formie spétki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod
numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 63030616800000.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

- Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych (PKD 5155 Z),

- Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z),

- Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych (PKD 5233 Z),

- Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow tytoniowych (PKD 5135 Z, PKD 5226 Z).

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajgca dziatalnos¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) na sprzedaz
hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowa w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,

farmaceutycznego oraz spozywczego.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

- Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutow uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutéw toaletowych),
- Sprzedazy detalicznej wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

- Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobow tytoniowych,

- Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Sktad Grupy
W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Udziat Udziat
Lp. ) Nazwa ) Siedziba Zakres dziatalnosci procentow'y ; procentow'y ;
jednostki Grupy na dzien | Grupy na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata sprzedaz
1 Delko OTTO Sp. 9strowiec hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i 50,02 50,02
z0.0. Swietokrzyski medycznych, kosmetykéw ’ ’
i artykutéw toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdéw tytoniowych.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojow i tytoniu, sprzedaz detaliczna
2 | Ksiezycowa Sp. | Ignatki wyrobdéw farmaceutycznych 100,00 100,00
z0.0. i medycznych, kosmetykdw i artykutéw toaletowych, pozostata
sprzedaz hurtowa.
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Sprzedaz hurtowa towardw chemii gospodarczej i kosmetykow,

Nika . sprzedaz detaliczna towaréw chemii gospodarczej i kosmetykow,
3 Kielce . . X . . 100,00 100,00
Sp.zo0.0. sprzedaz; ustugi transportowe i akwizycyjne;

Siedzibg prawng Delko Otto jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kiliriskiego 51. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa s3 Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawng Nika sg Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach
pod numerem KRS 0000093090.

Potgczenie spotek

W okresie objetym historycznymi skonsolidowanymi danymi finansowymi jednostka dominujgca Delko S.A. spotka nabyta udziaty w
jednostce NIKA Sp. z o.0.

Sktad zarzqdu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia historycznych danych finansowych za rok 2008 wchodzili:

- Kawecki Dariusz - Prezes Zarzadu,
- Trusz Dariusz - Wiceprezes Zarzadu.

W 2008 roku oraz do dnia sporzadzenia historycznych danych finansowych wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujace;j:

- Uchwatg nr 44/2008/VIl kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 6 listopada 2008 roku zostat odwotany ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Pan Andrzej Worsztynowicz.
- Uchwata nr 45/2008/VIl kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 6 listopada 2008 roku zostat powotany na Prezesa Zarzadu
Pan Dariusz Kawecki.
- Uchwatg nr 46/2008/VII kad. Rady Nadzorczej Delko S. A. z dnia 6 listopada 2008 roku zostat powotany na stanowisko
wiceprezesa Zarzgdu Pan Andrzej Worsztynowicz.
- Uchwatg nr 47/2008/VII kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 6 listopada 2008 roku zostat powotany na stanowisko
wiceprezesa Zarzadu Pan Dariusz Truszm
- Uchwata nr 3/2009/VIIl kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 4 czerwca 2009 roku w zwigzku z wygasnieciem mandatéw
i uptywem kadencji zarzadu odwotano cztonkéw zarzadu: Dariusza Kaweckiego, Dariusza Trusza i Andrzeja
Worsztynowicza.
- Uchwata nr 4/2009/VIll kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 4 czerwca 2009 roku powotano zarzad w sktadzie: Dariusz
Kawecki — prezes zarzadu i Dariusz Trusz — wiceprezes zarzadu.
Sktad rady nadzorczej jednostki dominujgcej
W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien sporzgdzenia sprawozdania wchodza:

- Newel Mirostaw - Przewodniczacy,

- Wojcik Leszek - Zastepca Przewodniczgcego,
- Sobecka Luiza - Cztonek,

- Mirostaw Dabrowski - Cztonek,

- Kazimierz Luberda - Cztonek.

W 2008 oraz do dnia sporzadzenia historycznych skonsolidowanych informacji finansowych wystapity nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j:

- Uchwata nr 43/2008/VII kad. Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 6 listopada 2008 roku na podstawie § 12 ust. 2 Statutu
Spotki i § 4 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej zostat wybrany nowy przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Mirostaw
Newel, wobec odwotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy cztonka Rady Nadzorczej Pana Dariusza Kaweckiego
dotychczasowego przewodniczacego Rady.
- Uchwatg nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 14 pazdziernika 2008 roku powotano do Rady
Nadzorczej Panig Luize Sobecka.
Zatwierdzenie do publikacji historycznych danych finansowych za rok 2008

Niniejsze skonsolidowane historyczne dane finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu
10 czerwca 2009 roku.

Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane historyczne dane finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Skonsolidowane
historyczne dane finansowe sg przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys.
PLN.

Skonsolidowane historyczne dane finansowe zostaty przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia
niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane historyczne sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia tego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma istotnych réznic miedzy standardami MSSF zastosowanymi oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spotki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje
Interpretacje wchodzace w zycie w 2008 roku

KIMSF 14 MSR 19 — ,Ograniczenia w_rozpoznawaniu aktywow programow_okreslonych sSwiadczerni pracowniczych, wymogi

minimalnego finansowania i ich interakcje”. Ta interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 11 MSSF 2 — ,Transakcje w_Grupie kapitatowej i transakcje na akcjach wtasnych”. Ta interpretacja nie ma wptywu na

sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i zmiany zastosowane przez Grupe wczesniej

MSR 23 (zmiana) — Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana standardu wymaga od jednostek gospodarczych kapitalizacji kosztdw finansowania zewnetrznego, zwigzanych
bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem kwalifikujacego sie sktadnika aktywoéw (tj. takiego, ktérego przygotowanie do
uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu) jako kosztow wytworzenia tego sktadnika aktywdéw. Mozliwosé

traktowania takich kosztow finansowania zewnetrznego, jako kosztow okresu zostanie wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowosci Grupy. Gtéwna zmiana w standardzie majgca na celu wyeliminowanie
uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktorych wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna byto zaliczy¢ w ciezar kosztow,
nie wptywa na sprawozdanie finansowe poniewaz Spétka zawsze dokonywata kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego

poniesionych z tytutu spetniajgcych odpowiednie warunki kwalifikujgcych sie sktadnikéw aktywdw.

Interpretacje obowigzujace w roku 2008, ale niemajgce zastosowania do Spétki

Nastepujaca interpretacja obowigzujgcych standardéw jest obowigzujgca dla okreséw rozrachunkowych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2008 r. lub pdzniej, ale nie dotyczy dziatalnosci Grupy:

KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardéw, ktdre jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe
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Opublikowane zostaty nastepujgce standardy i zmiany do istniejgcych standardow, ktére obowigzuja dla okreséow sprawozdawczych

Grupy rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Grupa nie zdecydowata sie na ich wczesniejsze zastosowanie:

MSR 1 (zmieniony) ,Prezentacja sprawozdar finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Grupa zacznie stosowaé MSR 1 (zmieniony) od 1 stycznia 2009 r. Prawdopodobnie zaréwno rachunek zyskéw i strat, jak i

zestawienie dochodow ogdétem beda prezentowane w ramach jednego sprawozdania.

MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosci w formie akcji” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Nie ma zastosowania.

Standard MSSF 8 ,Seqgmenty operacyjne”.

Standard ten zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ segmentdéw dziatalnosci” i dostosowuje sprawozdawczosé segmentéw
dziatalnosci do wymogow amerykanskiego standardu SFAS 131 ,Ujawnienia dotyczace segmentdw przedsiebiorstwa i zwigzanych z
nimi informacji”. Nowy standard wymaga ,podejscia zarzadczego” (management approach), zgodnie, z ktérym informacje o

segmencie sg przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrzne;j.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdar finansowych” —

wInstrumenty finansowe z opcjqg sprzedazy i zobowigzania wynikajgce z likwidacji” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Nie przewiduje sie, by miaty one jakikolwiek wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

(obowigzujg od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 27 (zmieniony) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 3 (zmieniony) ,,Potgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Grupa zacznie stosowac MSSF 3 (zmieniony) prospektywnie do wszystkich potaczen jednostek gospodarczych od 1 stycznia 2010 r.

MSSF 5 (zmiana) ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” (wraz z wynikajgcg z tej zmiany zmiang MSSF

1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”) (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.).

Grupa zacznie stosowa¢ MSSF 5 (zmiana) prospektywnie do kazdego czesciowego zbycia jednostki zaleznej od 1 stycznia 2010 r.

Zmiany wynikajace z corocznych poprawek IASB, ktore zostaty ogtoszone w maju 2008 roku

MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Wczesniej Grupa stosowata juz wprowadzane zmiany.

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe:

ujmowanie i wycena” i MISSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”) (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).
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Zmiana nie bedzie miata znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 36 (zmiana) ,Utrata wartosci aktywow” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 19 (zmiana ) ,,Swiadczenia pracownicze” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdar finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmiana nie bedzie miata znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych” (obowigzuje od 1 paZzdziernika 2008 r.).

Nie przewiduje sie, by powyzsze zmiany istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki.

Interpretacje i zmiany istniejgcych standardow, ktére nie sg jeszcze obowigzujace i nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy

KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe (obowigzuje od 1 lipca 2008 r.).

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe:

prezentacja” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”) (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 29 (zmiana) ,Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 31 (zmiana) ,Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach” (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 32 i MISSF 7) (obowigzuje od 1
stycznia 2009 r.).

MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.)..

MSR 40 (zmiana) ,Nieruchomosci inwestycyjne” (i wynikajgca z tej zmiany zmiana MSR 16) (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 41 (zmiana) ,Rolnictwo” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

MSR 20 (zmiana) ,,Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Nie przewiduje sie, by powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy

Waluta pomiaru i waluta sprawozdarn finansowych

Walutg pomiaru Spoétki i waluta sprawozdawcza niniejszych historycznych danych finansowych jest ztoty polski.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingu
Grupa jest strong umdw leasingu, ktdre zdaniem Zarzadu spetniajg warunki uméw leasingu finansowego.
Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
obowigzujgcych przepiséw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spotek przejetych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywdw, zobowigzan izobowigzan
warunkowych i na tej podstawie ustala jego wartos$¢ godziwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te s$rodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez srodek wypracowujacy Srodki
pieniezne i ustalenia stopy dyskontowe]j do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywdéw z tytutu przeterminowanych
naleznosci i oszacowata wartos$¢ utraconych wptywow, na ktére utworzyta odpis aktualizujgcy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Historyczne  skonsolidowane informacje finansowe obejmuja  sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto Sp. z 0.0, Delko
Rdt Ksiezycowa Sp. z o0.0. i Nika Sp. z 0.0. sporzadzone za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku
przeksztatcone z uwzglednieniem MSSF. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzenn gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
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Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki
Grupy.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spoétke dominujagca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane sa
odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatdw na dzien pofaczenia jednostek
gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane
udziatom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatéw Grupy, z
wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcdw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu
pokrycia strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potgczenia jednostek
wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dziert dokonania zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych
zobowigzan oraz instrumentdéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang,
powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych"
ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i
wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udziaty mniejszosci

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sa poczgtkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatdw mniejszosciowych w
wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane s3
odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatdw na dzien potaczenia jednostek
gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane
udziatom mniejszosciowym wykraczajagce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatéw Grupy, z
wyjatkiem przypadkdéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcdw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji
w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostka zalezng ani
udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spétki dominujgcej. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$é uczestniczenia w ustalaniu polityki
finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg praw
wtasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie ja zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w
jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowna korektg o zaistniate po
dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajgcych wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkich udziatow
dtugoterminowych, ktdre w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze
Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwa dajgcych sie zidentyfikowac aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosc firmy wtgczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia
sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywodw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszong podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do
wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;j.
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Wartosc firmy

Wartosc firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki nad udziatem
Grupy w wartosci godziwe]j netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzarn warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celdéw testowania utraty wartosci wartosé firmy alokuje sie na poszczegdlne jednostki Grupy generujgce przeptywy pieniezne,
ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy pieniezne, do ktdrych
alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac,
ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci
bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej
jednostki, anastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikdéw
aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrédceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig czes¢ wartosci firmy uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna warto$¢ firmy powstajagca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan izobowigzann warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Grupa:

- dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

- ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

- Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedna lub wiecej z ponizszych pozycji:

- btedy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszte koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaty prawidtowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej moga powodowaé powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto w kwocie niebedaca
ich wartoscia godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

- zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada
zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowac oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywdéw trwatych) oraz zobowigzania zwigzane
z tymi aktywami; omoéwione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢ kompensowane,

- gtébwne grupy aktywow i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajacych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub
grupami aktywdéw trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowaé oddzielnie.

Jezeli grupa aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabyta jednostkg zalezng i w momencie nabycia spetnione
zostaty warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup aktywéw i zobowigzan nie jest konieczna.
Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztatca kwot prezentowanych dla aktywéw i zobowigzan wchodzacych w sktad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla odzwierciedlenia klasyfikacji
zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodow ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréow
Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane s po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow,

- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

- wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego
jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy
pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujgcych na rynku
dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy prowadza dziatalnosé na rynku polskim,
ich walutg funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe
poszczegdlnych jednostek prezentowane sg rowniez w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spotki oraz waluta
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN)
wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien, tj. kursu Sredniego ustalonego przez
NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walutach obcych nie podlegaja powtdrnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktoére
witgcza sie do kosztow tych aktywodw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

- réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych, z
ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowigcych czes$¢ inwestycji netto w
jednostke zlokalizowang za granica i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do
momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkdw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w
omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktédrym
zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe
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Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywdw krétkoterminowych, ujmuje
sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskow istrat systematycznie przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzagdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do kosztéw,
ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztdw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym sg nalezne.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Wohptaty do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy pracownik
przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania Swiadczenia.

W przypadku programow emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody prognozowanych
uprawnienn jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne
przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposrdd dwdch nastepujgcych wartosci: wartos¢ biezaca zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu
Swiadczen emerytalnych lub wartos$é godziwg aktywow programu amortyzuje sie w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do
pracy pracownikdw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych, a w pozostatych
przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostaja nabyte.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczern emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o wartos¢
godziwg aktywow objetych programem. Sktadniki aktywdéw powstate wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat
aktuarialnych i kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych o wartos¢ biezgcg dostepnych refundacji i obnizek przysztych
sktadek emerytalnych.

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztow,
ktdére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzarn bilansowych jako podatek podlegajgcy zapfaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie
przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie z tytutu podatku
odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po pofaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania w transakgji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w jednostki
zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdéci. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego wynikajgce z przejSciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w
zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac rdéznicami
przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci rdéznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosé te nalezy
odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami)
podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywdéw i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg
aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty biezgcych
pozycji aktywdw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje s3 opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Grupa chce
rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktowane sg jako zrodto przychoddw z czynszow i/lub sg utrzymywane
ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo po koszcie uwzgledniajac
koszty transakcji. Po ujeciu poczagtkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie i
skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych
aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawo-
zdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i uymuje odrebnie od wartosci firmy, jesli
spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich warto$¢ godziwa da sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt takich
aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowana strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposdb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od prze-
ptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywodw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego Grupy alokowane s3 do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢
uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartosc¢
bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci prze-
szacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej prze-
ptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego
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sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow /
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
- w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktoéra z tych
wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych konsekwencja
zdarzen z przesztosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna
wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajagce z umdw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych
wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostarczenia
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwe;j
poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i
naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego
ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywdéw finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych Ilub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie bedace
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe
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Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe Ilub jako kapitat witasny, w zaleznosci
od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

- Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

- skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdéw i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego
zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje
sie metodq efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
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NOTY uzupetniajace do bilansu
Nota A1 — Wartos¢ firmy

Specyfikacja wartosci firmy

Wyszczegdlnienie 2008 2007

- Delko Otto Sp. z 0.0. 1097 1097

- Nika Sp. z 0.0. 2684 2684
Razem 3781 3781

Zmiany wartosci firmy
Wyszczegélnienie Delko Otto Sp. z 0.0. Nika Sp. z 0.0. Razem

Wartos¢ brutto 0
Na dzien 1 stycznia 2007 1097 - 1097
Roznice kursowe 0
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych 2684 2684
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych 0
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia 0
Inne zmiany 0
Na dzieri 31 grudnia 2007 1097 2684 3781
Na dzieri 1 stycznia 2008 1097 2684 3781
Rdznice kursowe 0
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych 0
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych 0
Reklasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do zbycia 0
Inne zmiany 0
Na dzieri 31 grudnia 2008 1097 2684 3781
0

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0
Na dzien 1 stycznia 2007 0
Rdznice kursowe 0
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku 0
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych 0
Na dzien 31 grudnia 2007 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2008 0
Rdznice kursowe 0
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku 0
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych 0
Na dzieri 31 grudnia 2008 0 0 0
0

Wartosé netto 0
Na dzieri 31 grudnia 2007 1097 2684 3781
Na dzier 31 grudnia 2008 1097 2684 3781
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Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy
Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia Delko Otto Sp. z 0.0. oraz Nika Sp. z 0.0. i zostata zbadana w zakresie utraty wartosci na
dzien 31 grudnia 2007 i 2008 roku.

Jako $rodek generujacy przeptywy pieniezne uznano spétke zalezng, do ktérej powyzsza wartos¢ firmy zostata alokowana.

Przeprowadzone przez Grupe badanie nie wykazato koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych wartos¢ firmy zaréwno na
dzien 31 grudnia 2007 jak i 31 grudnia 2008 roku, poniewaz na dzien przeprowadzenia testu wartos¢ odzyskiwalna osrodka
generujacego przeptywy pieniezne, do ktérego alokowana zostata wartos¢ firmy, byta wyzsza od wartosci bilansowej tej wartosci
firmy.

Nabycie jednostek gospodarczych
Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z o.o0.
Delko S.A. nabyto dnia 30 wrze$nia 2004 roku 100% udziatéw w spétce Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. przejmujac nad nig petng

kontrole.
Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

W zwigzku z tym, iz w wyniku pierwsze] alokacji ceny nabycia do wartosci godziwej nabytych aktywow netto wystapita nadwyzka
wartosci godziwej nabytych aktywow netto nad ceng nabycia Grupa dokonata ponownej alokacji. Ponowna ocena nie zmienita
jednak rozliczenia nabycia i powstatg nadwyzke w kwocie 33,7 tys. zt spisano w wynik okresu

Wartosc godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ ksiegowa Korekta dc,' warrtoéci Wartos¢ godziwa
godziwej
Oprogramowanie komputerowe 3 - 3
Rzeczowe aktywa trwate 1020 - 1020
Zapasy towarow 2024 31 2 055
Naleznosci handlowe i pozostate 2079 -14 2 065
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 - 183
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 4 - 4
Zobowigzania handlowe i pozostate 3208 - 3208
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 41 - 41
Zobowiazanie z tytutu podatkdéw i innych Swiadczen 69 - 69
Kredyty bankowe 1066 - 1066

Delko Otto Sp. z o.0.

Spétka Delko Otto Sp. z 0.0. byta jednostkg stowarzyszong w stosunku do Grupy do dnia konca czerwca 2005 roku, w ktérej posiadat
25,02% udziatu w aktywach netto. Dnia 1 lipca 2005 roku Grupy nabyt kolejne 25% udziatéw OTTO zwiekszajac tym samym swoj
udziat do 50,02% i zaklasyfikowat jg od tego dnia jako jednostke zalezna.

Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

Wartosc firmy zostata ustalona jako nadwyzka ceny nabycia jednostki a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywdéw netto.
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Wartosc godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ ksiegowa

Korekta do wartosci

Wartos¢ godziwa

godziwej
Oprogramowanie komputerowe 19 - 19
Rzeczowe aktywa trwate 581 - 581
Zapasy 7312 142 7454
Naleznosci handlowe i pozostate 8354 -77 8277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 - 207
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 - 10
Zobowigzania handlowe i pozostate 6783 - 6783
Zobowigzania handlowe wobec jednostki przejmujacej 3046 - 3046
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 178 - 178
Zobowiazanie z tytutu podatkdéw i innych Swiadczen 203 - 203
Fundusz specjalny 11 - 11
Kredyty bankowe 601 - 601
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 - 2
Wartosé firmy z konsolidacji 1097 - 1097

Nika Sp. z o.0.

Delko S.A. nabyto dnia 18 grudnia 2007 roku 100% udziatéw w spotfce Nika Sp. z 0.0. przejmujac nad nig petng kontrole.
Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

W zwigzku z tym, wartos¢ firmy zostata ustalona jako nadwyzka ceny nabycia jednostki, a nizszg od niej wartoscig godziwg

przyjetych aktywow netto.

Wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki na dzien przejecia przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ ksiegowa

Korekta do wartosci

Wartos¢ godziwa

godziwej
Wartosci niematerialne i prawne 545 - 545
Rzeczowe aktywa trwate 247 - 247
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 - 50
Zapasy 3408 - 3408
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Naleznosci handlowe i pozostate 2 509 - 2 509
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 -3 103
Zobowigzania handlowe i pozostate 3229 - 3229
Zobowigzanie z tytutu podatkdéw i innych Swiadczen 84 - 84
Kredyty bankowe 747 - 747
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 31 - 31
Wartos¢ firmy z konsolidacji 2684 - 2684
Nota A2 - Inne wartosci niematerialne
Specyfikacja innych wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Bazy danych klientow 1712 1474
Oprogramowanie 75 24
Razem 1787 1498
Zmiana wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie Bazy danych klientéw Oprogramowanie Razem
Wartos¢ ksiegowa brutto
1 styczen 2007 1270 224 1494
Zwiekszenia 900 28 928
Zmniejszenie -2 -2
31 grudnia 2007 2170 250 2420
1 stycznia 2008 2170 250 2420
Zwiekszenie 440 76 516
Zmniejszenie -1 -1
31 grudnia 2008 2610 325 2935
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 styczen 2007 215 194 409
Amortyzacja za rok 186 36 222
Inne zwiekszenia 295 295
Odpisy aktualizujace
Zmniejszenia -4 -4
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Wyszczegoélnienie Bazy danych klientow Oprogramowanie Razem
31 grudnia 2007 696 226 922
1 styczeri 2008 696 226 922
Amortyzacja za rok 202 25 227
Inne zwiekszenia
Odpisy aktualizujace
Zmniejszenia -1 -1
31 grudnia 2008 898 250 1148
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2007 1474 24 1498
Na dzien 31 grudnia 2008 1712 75 1787
Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Witasne 1787 1498
Razem 1787 1498

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Bazy danych klientéw amortyzowane sg stawka 10%, natomiast oprogramowanie komputerowe stawkami 30% i 50%.
Okres i metoda amortyzacji s3 weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

W ramach Grupy nie prowadzono w latach 2007-2008 prac rozwojowych i nie ponoszono na nie naktadow.

Na dziern 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 roku nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa winna utworzyé odpisy
aktualizujgce wartosci niematerialne.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2008 roku i 2007 roku.

Najwazniejszg pozycje innych wartosci niematerialnych Grupy stanowia bazy danych klientéw nabyte w 2004 i 2005 roku. Umowa
zawartg dnia 15 grudnia 2004 roku w Mragowie spotka Delko — Ksiezycowa nabyta od Hurtowni Artykutéw Przemystowych
,Ksiezycowa” T.T. Tyczynscy baze danych o wartosci netto 600,0 tys. zt.

Dnia 21 lipca 2005 roku spétka Delko Ksiezycowa nabyta baze danych klientéw na kwote netto 670,0 tys. zt od spétki Rzemieslniczy
Dom Towarowy ,Bazar Rzemiosta” Na podstawie uwarunkowan umownych spétka Rzemieslniczy Dom Towarowy ,Bazar
Rzemiosta” wyrazita zgode na uzywanie przez spétke Delko — Ksiezycowa w kontaktach handlowych skrotu RDT. Z dniem 22 lipca
2005 r. spotka Delko Ksiezycowa Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Dnia 18 grudnia 2007 roku jednostka dominujgca Delko S.A. nabyta w 100% udziaty w spétce Nika, gdzie gtéwng pozycje na
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wartosciach niematerialnych i prawnych stanowi prawo know-how o wartosci netto 545,0 tys. zt.

Dnia 30 czerwca 2008 roku spétka Delko Rdt Ksiezycowa zgodnie z umowa zawartg z firmg handlowg Savana nabyta ich baze danych

klientdw o wartosci netto 426,0 tys. zt.

Nota A3 - Rzeczowe aktywa trwate

Specyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych netto

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate, w tym: 3858 3092
- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 123 123
- Budynki i budowle 855 840
- Urzadzenia techniczne i maszyny 247 151
- Srodki transportu 2420 1834
- Inne $rodki trwate 213 144
Srodki trwate w budowie - 54
Razem: 3858 3 146
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych
Rzeczowe aktywa trwate bi;uyr;tlili’i ‘:\:I::;Z::i; il Pozostate Sk} trw.ale Razem
budowle techniczne transportu W budowie
Wartos¢ poczatkowa lub wycena
Na dzien 1 stycznia 2007 2232 439 2714 169 0 5554
Zwiekszenia - zakup - 114 673 98 - 885
Zwiekszenia - inne 31 46 800 287 54 1218
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja,
przekazanie) -1218 -22 -445 -60 - -1745
Na dzien 31 grudnia 2007 1045 577 3742 494 54 5912
Na dzien 1 stycznia 2008 1045 577 3742 494 54 5912
Zwiekszenia - zakup 54 162 1391 123 - 1730
Zwiekszenia - inne - - - - - -
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja,
przekazanie) -20 -28 -574 -17 -54 -693
Na dzien 31 grudnia 2008 1079 711 4559 600 0 6949
Umorzenie i utrata wartosci
Na dzien 1 stycznia 2007 114 331 1034 77 0 1556
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Grunty, Maszyny i . ) ; )
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trw?le Razem
budowle techniczne transportu w budowie

Amortyzacja za rok 31 82 603 46 - 762
Pozostate zwiekszenia 8 34 551 287 - 880
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy -71 -22 -280 -60 - -433
Na dzien 31 grudnia 2007 82 425 1908 350 0 2765
Na dzien 1 stycznia 2008 82 425 1908 350 0 2765
Amortyzacja za rok 25 66 857 47 - 995
Pozostate zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy -6 -27 -626 -10 - -669
Na dzieri 31 grudnia 2008 101 464 2139 387 0 3091
Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2007 963 151 1834 144 54 3146
Na dzien 31 grudnia 2008 978 247 2420 213 0 3858

Struktura wtasnosci srodkéw trwatych brutto
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007

Wtasne 4872 4836
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu 2077 1076
Razem 6949 5912

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywdw trwatych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane metodg liniowa w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegdlnych grupach rzeczowych aktywdw trwatych wynoszg kolejno:

- 2,5% dla budynkow,

- 0d4,5do 30% dla urzadzen technicznych i maszyn,
- od 14 do 40% dla srodkéw transportu,
- od 10 do 40% dla innych srodkéw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 2007 roku nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktdrych Grupa winna utworzy¢ istotne odpisy
aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku nie wystgpity sSrodki trwate wytworzone we wtasnym zakresie.

Na nieruchomosci potozonej w Mragowie, przy ul. Przemystowej 11a zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do kwoty 3 612,0 tys.
zt oraz zastaw rejestrowy w wysokosci 1700,0 tys. zt jako zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezacym Delko RDT
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Ksiezycowa Sp. z 0.0. w banku PKO BP S.A.

W spotce Nika sg ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania majgtkiem trwatym jednostki wynoszgce 202,0 tys zt. jako
zabezpieczenie kredytu w banku BHP S.A. na nastepujacych srodkach trwatych:

- zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym Renault Master nr rej. TK 66757 o wartosci 44 tys. wraz z cesja praw z
polisy AC.

- zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym Ford Transit nr rej. rej. TK 95359 o wartosci 86 tys. wraz z cesjg praw z
polisy AC.

- zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym Mercedes-Benz nr rej. TK 77527 o wartosci 72 tys. wraz z cesjg praw z
polisy AC.

Grupa korzysta ze srodkéw trwatych na podstawie umoéw najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe oraz $rodki transportu), a

takze leasingu finansowego ($rodki transportu).

Nota A4 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly, od ktorych utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Odpis na utrate wartosci aktywoéw obrotowych 18 17
Odsetki naliczone niezaptacone - 2
Rezerwy 107 90
- na premie i wynagrodzenia dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej 63 38
- na urlopy 44 52
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym roku 172 149
Pozostate 55 53
Marza z konsolidacji 43 35
Pozostate 395 346

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od ujemnych przejSciowych réznic miedzy przepisami

podatkowymi i bilansowymi.

Tytuly, od ktorych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Amortyzacja 13 25
Réznice kursowe niezrealizowane 17 -
Przychody podatkowe styczer 2008 i 2009 6 2
Razem 36 27

Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od dodatnich przejSciowych réznic miedzy przepisami

podatkowymi i bilansowymi.

W zwigzku z dokonanymi korektami konsolidacyjnymi dotyczacymi niezrealizowanej marzy w zapasach Grupy utworzyta w latach

2007-2008 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nota A5 — Zapasy

Specyfikacja zapasow
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Wyszczegoélnienie 31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 26 18
Towary 19539 17 566
Razem 19 565 17 584

Struktura zapasow

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wartosc brutto 19 565 17 584
- Materiaty 26 18

- Produkcja w toku - -

- Wyroby gotowe - -

- Towary 19539 17 566

Odpisy aktualizujace zapasy o -

Wartos¢ netto 19 565 17 584

- Materiaty 26 18

- Produkcja w toku - -

- Wyroby gotowe - _

- Towary 19539 17 566

Pozostate informacje
W latach 2007-2008 Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Na zapasach na dzien 31 grudnia 2008 i 2007 roku w spodtce Delko Otto byty ustanowione zastawy na towarach na rzecz banku PKO
BP S.A. z tytutu udzielonego kredytu w kwocie 3 100,0 tys. zt. w Ostrowcu Swietokrzyskim i 2 000,0 tys. zt. w Kielcach oraz w spdtce
Nika na zapasach towaréw ustanowiono przewtfaszczenie oraz zastawy rejestrowe w tacznej kwocie 2 500,0 tys. zt. na rzecz banku
PEKAO S.A. o/Kielce z tytutu udzielonego kredytu. W spotce Delko Rdt Ksiezycowa na dzien 31 grudnia 2008 roku ustanowiono
zastaw rejestrowy na towarach handlowych w kwocie 2 000,0 tys. zt. na rzecz banku PKO BP S.A.

Na zapasy sktadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, Srodkéw higienicznych, kosmetykdw, produktéw wtasnych.

Nota A6 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostate

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostatych

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53764 51348
Naleznosci publiczno-prawne 278 126
Pozostate naleznosci 484 92
Naleznosci netto 54 526 51566
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 452 515
Naleznosci brutto 54 978 52 081
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Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 515 391
Zwiekszenia 33 304
Zmniejszenia 96 180
Odpis aktualizujacy na koniec roku 452 515

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Do 3 miesiecy 9874 13 023
0Od 3 do 6 miesiecy 3916 338
0Od 6 do 12 miesiecy 134 188
Powyzej roku 528 309
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 14 452 13 859
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 452 280
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 14 000 13579

Pozostate informacje

W tabeli przedstawiono terminy ptatnosci zobowiazan oraz sptywu naleznosci handlowych Grupy. Zaprezentowano 12 najwiekszych

dostawcéw jednostki dominujgce;j.

Lp. Producent

Termin ptatnosci dla Delko

Termin ptatnosci dla regionalnego
dystrybutora

1. KIMBERLY CLARK 42 40
2. METSA TISSUE 54 52
3. L'OREL 30 30
4. S.C. JOHNSON 45 43
5. TZMO 60 58
6. HENKEL-SCHWARZKOPF 30 30
7. NIVEA 40 38
8. GLOBAL 50 48
9. KOLASTYNA 52 50
10. HENKEL-DETERGENTY 30 30
11. INCO VERITAS 45 43
12. LAKMA 45 43
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Nota A7 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1731 1872
Pozostate srodki pieniezne 336 346
Razem 2067 2218

Pozostate informacje

Srodki pieniezne Grupa lokuje na rachunkach biezacych takich bankéw, jak: PKO Bank Polski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., PEKAO

S.A. (Bank BPH), Fortis Bank S.A.

Nota A8 - Rozliczenia miedzyokresowe

Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Koszty przygotowania oferty publicznej 525 504
Koszty ubezpieczenia 170 94
Prenumeraty 5 1
Optaty leasingowe 17 -
Pozostate 26 7
Razem 743 606

Pozostate informacje

Podstawowg pozycje rozliczern miedzyokresowych w 2008 roku i 2007 roku stanowity poniesione wydatki w zwigzku z planowang
emisjq akcji, ktore zostang rozliczone po emisji z nadwyzkg ceny emisyjnej nad wartosciag nominalng akgji.

Nota A9 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na dzien 31.12.2008 roku nie wykazano zadnego aktywa trwatego do zbycia.

Specyfikacja na dzien 31.12.2007

Specyfikacja Wartos¢ Odpisy aktualizujace Wartos¢ bilansowa
Samochdd Osobowy Skoda Octavia Kombi 12 12
Razem 12 12

Wartos¢ godziwa samochodu przeznaczonego do sprzedazy wyceniona zostata z dnia 19.03.2008 roku wyniosta 24,5 tys. zt netto.
Wartos¢ brutto na koniec 2007 roku wyniostg 58,6 tys. zt., a jego umorzenie 46,9 tys. zt. ze wzgledu na nieistotng réznice pomiedzy
wartoscig godziwa, a wartoscia netto( 12,8 tys.zt) za wartos¢ bilansowa przyjeto wartos¢ netto.
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Nota P1 - Kapitat wtasny

Specyfikacja kapitatu akcyjnego

Wyszczegdlnienie

31.12.2008

31.12.2007

Kapitat akcyjny

4480

4480

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

4480

4480

Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji

Eah Liczba wyemitowanych akcji Liczba wyemitowanych akcji
na 31.12.2008 na 31.12.2007
A uprzywilejowane - 39000
A 39 000 -
B 4441 000 4 441 000
C - -
D - -
E - -
Razem 4480 000 4480 000
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2008 roku
Wartos¢
. e . . . X serii/emisji Sposéb
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzyv-v.llejowanla Rodzaj ogranlczfnla Liczba akcji | wedtug wartosci pokrycia
akcji praw do akgji ) . )
nominalnej kapitatu
(w tys. z1)
A zwykte - - 39000 39 gotowka
B zwykte - - 4441 000 4441 gotowka
C zwykte - - - - gotowka
D zwykte - - - - gotowka
E zwykte - - - - gotowka
Liczba akcji razem 4480 000 -
Kapitat zaktadowy razem 4480

Na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujgcej Delko S.A. w dniu 29 maja 2008 roku dokonano zmiany
w statucie spotki i zniesiono uprzywilejowanie akcji serii A.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos¢
serii/emisji ;
. _ . . . . Sposéb
) . . Rodzaj uprzywilejowania | Rodzaj ograniczenia ) N wedtug .
Seria / emisja Rodzaj akcji . . Liczba akcji L. pokrycia
akcji praw do akcji wartosci )
3 . kapitatu
nominalnej
(w tys. z1)
A uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy - 39 000 39 gotowka
A zwykte - - - - gotowka
B zwykte - - 4441 000 4441 gotowka
C zwykte - - - - gotowka
D zwykte - - - gotowka
E zwykte - - - gotowka
Liczba akcji razem 4480 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 4480

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2008 roku
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Wartos¢ i .
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akgji Udzial w kapitale
(w zt) podstawowym
Doktor Leks S.A. Wroctaw 1001 500 1001 500 1 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. tddz 717 100 717 100 1 16,0%
Kazimierz Luberda Waksmund 629 900 629 900 1 14,0%
Mirostaw Newel Biatystok 488 000 488 000 1 10,9%
Mirostaw Dgbrowski Kunow 430 000 430 000 1 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 1 8,3%
PH Ambra Roman Zieba Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis Stupsk 135100 135100 1 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 119 000 119 000 1 2,7%
Pozostali 330500 330500 1 7,4%
Razem 4 480 000 4 480 000 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akgji Udziat w kapitale
(w zt) podstawowym
Doktor Leks S.A. Wroctaw 1001 500 1001 500 1 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. tddz 717 100 717 100 1 16,0%
Kazimierz Luberda Waksmund 629 900 629 900 1 14,0%
Mirostaw Newel Biatystok 488 000 492 000 1 10,9%
Mirostaw Dabrowski Kunow 430 000 436 000 1 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 1 8,3%
PH Ambra Roman Zieba Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis Stupsk 135100 135100 1 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 119 000 125 000 1 2,7%
Pozostali 330500 353500 1 7,4%
Razem 4 480 000 4519 000 100,0%
Nota P2 - Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007

Kapitat mniejszosci — Delko OTTO Sp. z 0.0. 5856 4780
Razem 5856 4780

Kapitat mniejszosci stanowi kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom mniejszo$ciowym (udziatowcom Delko Otto Sp. z o.o.

posiadajgcym 49,98% udziatow).
Nota P3 - Kredyty bankowe

Specyfikacja kredytéw bankowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty 14 489 14 927
- dtugoterminowe 4591 5897
- krétkoterminowe 9898 9030
Kredyty razem 14 489 14 927
Struktura kredytow bankowych wedtug terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Do 1 roku 9 898 9030
0Od 1 roku do 3 lat 3341 3547
Od 4 do5 lat 1250 2350
Powyzej 5 lat - -
Razem kredyty, w tym 14 489 14 927
- dtugoterminowe 4591 5897
- krétkoterminowe 9898 9030
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa - 5000 - 5000 | Oprocentowanie ustalone wedtug Kredyt w rachunku biezagcym Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
iloczynu stopy kredytu udzielony na okres od 18 spotki Nika Sp. z 0.0., weksel wlasny In
lombardowego NBP i wspétczynnika | grudnia 2007 roku do 17 blanco, klauzula potracenia wierzytelnosci
Banku; oprocentowanie stanowi 4- | grudnia 2012 roku w rachunku biezgcym
krotnosé stopy kredytu
lombardowego NBP, tj. 22% w
stosunku rocznym oraz stopy
odsetek ustawowych

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 6 500 4 629 | oprocentowanie na podstawie kredyt odnawialny w Petnomocnictwo do rachunku biezgcego,

(Delko S.A.) WIBOR dla jednotygodniowych ustalonym dniem ostatecznej | przelew wierzytelnosci istniejacych i
depozytéw ztotowych obowigzujaca | sptaty 31 lipca 2007 roku, przysztych przystugujacych Kredytobiorcy
w pierwszym tygodniu, w ktérym jednak Bank moze wystapi¢ o | wobec co najmniej 10 kontrahentéw
nastapito wykorzystanie kredytu, nadanie klauzuli wykonalnosci | (cesja potwierdzenia) w wys. min. 180%
powiekszona o marze Banku bankowemu tytutowi kwoty limitu
wynoszaca 1,15 punktu egzekucyjnemu do dnia 31
procentowego w skali roku lipca 2010 roku (poddanie

egzekucji do kwoty 9 750,0
tys. zt)

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa 2000 1300 | zmienna stopa procentowa kredyt inwestycyjny na Zastaw rejestrowy na 2501 udziatach
sktadajaca sie ze stawki refinansowanie zakupu spotki Delko OTTO Sp. z 0.0., weksel in
referencyjnej powiekszonej udziatéw w spotce Delko OTTO | blanco, klauzula potracenia wierzytelnosci
o marze Banku, stawke referencyjng | Sp. z 0.0., kredyt udzielony na | w rachunku biezgcego, petnomocnictwo
stanowi stopa procentowa WIBOR okres od 12 grudnia 2005 roku | do rachunku biezacego, cesja
dla depozytéw trzymiesieczych, do 11 grudnia 2010 roku wierzytelnosci
stawka referencyjna oparta jest na w stosunku do Delko RDT Ksiezycowa Sp.
stopie procentowej WIBOR 3M 2 0.0. z/t umowy

Bank PEKAO S.A. (Bank BPH) Krakéw - 1800 - 1574 | oprocentowanie ustalone wedtug kredyt w rachunku biezgcym Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

(Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0.) iloczynu stopy kredytu udzielony na okres od 08.06. potozonej przy ul. Przemystowej 11a (do
lombardowego NBP i wspotczynnika | 2007 roku do 07.06. 2008 roku | kwoty 2 808,0 tys. z1), cesja praw
Banku; oprocentowanie stanowi 4- z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,
krotnosé stopy kredytu weksel in blanco poreczony przez Siec¢
lombardowego NBP, tj. 22% w Delko S.A.
stosunku rocznym oraz stopy
odsetek ustawowych
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
PKO BP S.A. (Delko Rdt Ksiezycowa) Ostrowiec - 1000 - 1000 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku biezgcym Zabezpieczony zastawem rejestrowym na
Swiegtokrzyski sktadajaca sie ze stawki udzielony na okres od srodkach obrotowych
referencyjnej powiekszonej 29.11.2007roku na okres 12
o marze Banku, stawke referencyjng | miesiecy
stanowi stopa procentowa WIBOR
dla depozytéw jednomiesieczych,
stawka referencyjna oparta jest na
stopie procentowej WIBOR 1M
PKO BP S.A. (Delko OTTO Sp. z 0.0.) Warszawa - 2300 - 676 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku biezgcym Zastaw rejestrowy (3 100,0 tys.zt) na
sktadajaca sie ze stawki udzielony na okres od 21 towarach handlowych znajdujgcych sie w
referencyjnej powiekszone;j marca 2003 roku do 16 marca | hurtowni w Ostrowcu Sw., zastaw
o marze Banku, stawke referencyjng | 2008 roku rejestrowy (2 000,0 tys.zt) na towarach
stanowi stopa procentowa WIBOR handlowych znajdujgcych sie w hurtowni
dla depozytéw jednomiesieczych, w Kielcach, cesja praw z polisy
stawka referencyjna oparta jest na ubezpieczenia tych towaréw
stopie procentowej WIBOR 1M
Bank BPH o/Kielce (Nika Sp. z 0.0.) Kilelce - 900 - 747 | Oprocentowanie na podstawie kredyt udzielono na okres do Zastaw rejestrowy na zapasach towaréw
WIBOR PLUS 1,45% dnia 20.03.20009r. handlowych do kwoty minimum 2 500,0
tys.zt. oraz zastaw rejestrowy na trzech
srodkach transportu na taczng kwote
210,0 tys.zt. wraz z cesjami prwa polis AC i
wtasny weksel In blanco z wystawienie
kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa.
Razem: 19 500 14 927
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2008 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa - 7 500 4 573 | oprocentowanie na podstawie kredyt odnawialny w Petnomocnictwo do rachunku biezgcego,

(Delko S.A.) WIBOR dla jednotygodniowych ustalonym dniem ostatecznej | przelew wierzytelnosci istniejgcych i
depozytéw ztotowych obowigzujaca | sptaty 31 lipca 2009 roku, przysztych przystugujacych kredytobiorcy
w pierwszym tygodniu, w ktérym jednak Bank moze wystapi¢ o | wobec co najmniej 10 kontrahentéw
nastapito wykorzystanie kredytu, nadanie klauzuli wykonalnosci | (cesja potwierdzenia) w wys. min. 180%
powiekszona o marze Banku bankowemu tytutowi kwoty limitu
wynoszaca 0,8 punktu egzekucyjnemu do dnia 31
procentowego w skali roku lipca 2010 roku (poddanie

egzekucji do kwoty 11 250,0
tys. zt)

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa - 2000 900 | zmienna stopa procentowa kredyt inwestycyjny na Zastaw rejestrowy na 2501 udziatach
sktadajaca sie ze stawki refinansowanie zakupu spotki Delko OTTO Sp. z 0.0., weksel in
referencyjnej powiekszone;j udziatéw w spotce Delko OTTO | blanco, klauzula potracenia wierzytelnosci
o marze Banku, stawke referencyjng | Sp. z 0.0., kredyt udzielony na | w rachunku biezgcego, petnomocnictwo
stanowi stopa procentowa WIBOR okres od 12 grudnia 2005 roku | do rachunku biezacego, cesja
dla depozytéw trzymiesieczych, do 11 grudnia 2010 roku. wierzytelnosci
stawka referencyjna oparta jest na w stosunku do Delko RDT Ksiezycowa Sp.
stopie procentowej WIBOR 3M z Z 0.0. z/t umowy
drugiego dnia poprzedzajgcego
okres obrachunkowy, powiekszona
o marze banku wynoszaca 1,5p.p

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa - 5000 4250 | zmienna stopa procentowa Kredyt inwestycyjny na zakup | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
sktadajaca sie ze stawki udziatéw w Nika sp. z 0.0. w spotki Nika Sp. z 0.0., weksel wlasny In
referencyjnej powiekszonej Kielcach, udzielony na okres blanco, klauzula potracenia wierzytelnosci
o marze Banku, stawke referencyjng | od 18 grudnia 2007 roku do 17 | w rachunku biezgcym
stanowi stopa procentowa WIBOR grudnia 2012 roku
dla depozytéw trzymiesieczych,
stawka referencyjna oparta jest na
stopie procentowej WIBOR 3M z
drugiego dnia poprzedzajgcego
okres obrachunkowy, powiekszona
o marze banku wynoszaca 0,7p.p
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2008 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
PKO BP S.A. (Delko OTTO Sp. z 0.0.) Warszawa - 2300 - 139 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku biezgcym Zastaw rejestrowy (3 100,0 tys.zt) na
sktadajaca sie ze stawki udzielony na okres od 21 towarach handlowych znajdujacych sie w
referencyjnej powiekszonej marca 2003 roku do 13 marca | hurtowni w Ostrowcu Sw., zastaw
o marze Banku, stawke referencyjng | 2009 roku rejestrowy (2 000,0 tys.zt) na towarach
stanowi stopa procentowa WIBOR handlowych znajdujgcych sie w hurtowni
dla depozytéw jednomiesieczych, w Kielcach, cesja praw z polisy
stawka referencyjna oparta jest na ubezpieczenia tych towaréw
stopie procentowej WIBOR 1M
Bank PKO BP S.A. Ostrowiec PLN 2.800 PLN 2.699 | Zmienna stopa procentowa Kredyt w rachunku biezagcym Klauzula potracenia wierzytelnosci z
(Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0.) Swietokrzyski sktadajaca sie ze stawki udzielony na okres od rach.biezacego,hipoteka kaucyjna do
referencyjnej powiekszonej o marze | 01.07.2008 roku do kwoty (3.612,00zt),zastaw rejestrowy w
Banku ,stawke referencyjng 03.07.2009 roku wysokosci 1.700,00zt.,cesja praw z polisy
stanowi stopa procentowa WIBOR ubezpieczeniowej srodkow
dla depozytéw jednomiesiecznych, obrotowych,weksel wtasny In blanco
stawka procentowa oparta jest na
stopie procentowej WIBOR 1M
Bank PKO BP S.A. Ostrowiec PLN 1.300 PLN 1.300 | oprocentowanie na podstawie Kredyt obrotowy Zastaw rejestrowy na towarach
(Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0.) Swietokrzyski WIBOR dla depozytéw nieodnawialny udzielony na handlowych w wysokosci 2.000,00
jednomiesiecznych,stawke okres 20.10.2008 roku do zt.,cesja praw z polisy ubezspiczeniowe;j
referencyjng stanowi stopa 19.10.2011 reku towardw handlowych,weksel wiasny In
procentowa WIBOR 1M blanco
BPH SA (Nika Sp. z 0.0.) Kielce - 900 - 628 | oprocentowanie na podstawie Kredyt w rachunku biezagcym 1. Weksel whasny In blanco wystawienia
WIBOR dla terminéw 1- udzielony na okres od 24 Kredytobiorcy wraz z deklaracja
miesiecznych z przedostatniego wrzesnia 2007 roku do 20 wekslowa. 2.Zastaw rejestrowy na
dnia roboczego przed rozpoczeciem | marca 2009 roku petnowartosciowych zapasach towaréw
miesigca kalendarzowego w ktérym handlowych o wartosci minimalnej 2 500
nastapito uruchomienie kredytu i tys. PLN wraz z cesja praw z polisy
statej w trakcie trwania umowy linii ubezpieczeniowej tych zapaséw od ognia i
marzy w wysokosci 1,45 % dla innych zdarzen losowych.
kredytéw udzielanych w PLN 3. Zastaw rejestrowy na samochodzie
ciezarowym Renault Master nr rej. TK
66757 o wartosci 44 tys. wraz z cesja
praw z polisy AC.
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2008 roku

Bank

Siedziba

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

waluta

PLN

waluta PLN

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenie

4. Zastaw rejestrowy na samochodzie
ciezarowym Ford Transit nr rej. TK 95359
o wartosci 86 tys. wraz z cesjg praw z
polisy AC.

5. Zastaw rejestrowy na samochodzie
ciezarowym Mercedes-Benz nr rej. TK
77527 o wartosci 72 tys. wraz z cesja
praw z polisy AC.

Razem:

21800

14 489
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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego DELKO SA

Nota P4 — Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Dtugoterminowe 849 218
z tytutu leasingu finansowego 849 218
Krétkoterminowe 367 275
z tytutu leasingu finansowego 367 275
Razem 1216 493
Nota P5 — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate
Specyfikacja zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug i zobowiqzan pozostatych
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 47 350 47914
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37279 46 517
b) zobowigzania publiczno-prawne 724 816
c) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 257 163
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 473 370
d) zobowigzania z tytutu faktoringu 8509 -
e) inne zobowigzania 108 48
Razem 47 350 47 914

Na wykazane w saldzie zobowigzania publiczno — prawne sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych wobec ZUS oraz inne.

Na okres od 07.05.2008 roku do 31.07.2009 roku jednostka dominujaca Delko S.A. zawarto umowe zaptaty z BRE bankiem na

podstawie ktérej, bank dokonuje zaptaty w imieniu Delko S.A. zobowigzan wobec dostawcéw 100 % kwoty brutto faktury.

Od dnia 24.09.2008 roku, na czas nieokreslony spétka Delko Rdt Ksiezycowa zawarta umowe zaptaty z bankiem

PKO BP S.A. na

podstawie ktorej, bank dokonuje zaptaty w imieniu Delko Rdt Ksiezycowa zobowigzan wobec dostawcéw 90% kwoty brutto faktury.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Do 3 miesigcy 7073 11 098
0Od 3 do 6 miesiecy 3 3164
0Od 6 do 12 miesiecy 15 222
Powyzej roku 2 59
Razem 7093 14 543
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Nota P6 - Rezerwy na inne zobowigzania

Specyfikacja rezerw krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
Pozostate rezerwy 567 582
- rezerwa na urlopy 232 358
- rezerwa na premie pracownikéw 189 162
- na sktadki Zus 4 12
- na premie Zarzadu i Rady Nadzorczej a4 50
- na odsetki od kredytu inwestycyjnego 98 -
Razem 567 582
Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych
Pozostate rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych wynagrodzenia premie na Premie odsetki od Razem
Zarzadu JD pracownikow urlopy Zarzadu i RN kredytu
1 stycznia 2007 15 0 289 104 0 408
Zwiekszenia 50 174 192 - - 416
Wykorzystanie 15 - 123 104 - 242
Rozwigzanie - - - - 0
31.12.2007 50 174 358 0 0 582
1 stycznia 2008 50 174 358 0 0 582
Zwigkszenia 25 177 488 19 98 807
Wykorzystanie 50 35 111 - - 196
Rozwigzanie - 123 503 - - 626
31.12.2008 25 193 232 19 98 567

Pozostate informacje

Grupa tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$s¢ mozna wiarygodnie wycenic.

Spotki z Grupy tworzyty nastepujace rezerwy:

— naSwiadczenia urlopowe,

— napremie i dodatkowe wynagrodzenia dla Zarzagdu i Rady Nadzorczej,

- napremie pracownikow,
—  odsetki od kredytu.

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopéw na dzien 31
grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2008 roku. Na podstawie w/w zestawieri, wynagrodzenia brutto wraz z narzutami kazdego
pracownika, a takze Sredniej przecietnej ilosci dni pracujacych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na kazdym pracowniku zostaty
obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaty warto$¢ utworzonych rezerw na poszczegdlnie dnie bilansowe (sposéb
obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i
wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badZ wynagrodzenia byty tworzone w wiarygodnie okreslonej wartos¢ na podstawie podjetych uchwat.

Ze wzgledu na matg istotnos¢, Grupa nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne.
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NOTY uzupetniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota R1 — Przychody ze sprzedazy

Specyfikacja przychodow ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Sprzedaz towaréw 398 332 300 878
Sprzedaz ustug 7229 5889
Sprzedaz materiatow - -
Razem 405 561 306 767
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
Wyszczegdlnienie 2008 Struktura 2008 2007 Struktura 2007
Srem 211 366 52,1% 167 045 54,5%
Ostrowiec 69 012 17,0% 59 309 19,3%
Kielce 62 653 15,5% 27 115 8,9%
Biatystok 34 457 8,5% 29 536 9,6%
Mragowo 28 073 6,9% 22700 7,4%
Starachowice - - 1062 0,3%
Razem 405 561 100% 306 767 100%

Grupa catos¢ swoich przychoddw osigga na terenie Polski, dlatego powyzej zaprezentowano podziat przychoddéw ze sprzedazy w
podziale na miejscowosci, w ktérych zostaty osiggniete (oddziaty).

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug

Wyszczegdlnienie 2008 Struktura 2008 2007 Struktura 2007
Srem 2848 39,4% 1996 33,9%
Ostrowiec 2180 30,2% 1878 31,9%
Kielce 433 6,0% 392 6,7%
Biatystok 994 13,7% 806 13,7%
Mragowo 774 10,7% 817 13,8%
Starachowice - - - -
Razem 7229 100% 5889 100%

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow

Wyszczegdlnienie 2008 Struktura 2008 2007 Struktura 2007
Srem 208 518 52,3% 165 049 54,9%
Ostrowiec 66 832 16,8% 57 166 19,0%
Kielce 62 220 15,6% 27227 9,0%
Biatystok 33463 8,4% 28 611 9,5%
Mragowo 27 299 6,9% 21763 7,2%
Starachowice - - 1062 0,4%
Razem 398 332 100% 300 878 100%

70




Struktura asortymentowa przychodoéw ze sprzedazy towarow i materiatow

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Chemia gospodarcza 163418 133396
Higiena 137943 107 139
Kosmetyki 167 105 95314
Produkt wtasny 25499 24191
Pozostate 28 060 26 502
Razem 522 025 386 542
Woytaczenia prezentacyjne 25892 20036
Razem 496 133 366 506
Wytaczenia konsolidacyjne 97 801 65 628
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 398 332 300 878
Nota R2 - Specyfikacja kosztow dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegdlnienie 2008 2007

Amortyzacja 1220 845
Zuzycie materiatow i energii 2203 1636
Ustugi obce 10 096 7 008
Podatki i optaty 339 299
Wynagrodzenia 10230 7 619
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1803 1417
Pozostate koszty rodzajowe 2 862 2480
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 367 687 280021
Razem 396 440 301 325
Podstawowg pozycje kosztéw rodzajowych Grupy stanowi warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw, co wynika
z handlowego profilu dziatalnosci Grupy.
Nota R3 - Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Zysk ze zbycia Srodkéw trwatych 142 118
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne: 1152 371
- odszkodowania 121 60
- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (PFRON) 81 48
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 75 191
- rozwigzanie rezerw 816 16
- przedawnione zobowigzania 15 -
- réznice inwentaryzacyjne - 9
- pozostate 44 a7
Razem 1294 489
Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Strata ze zbycia srodkéw trwatych 13 5
Towary zlikwidowane, niedobory inwentaryzacyjne 183 105
Odpisy aktualizujgce naleznosci 24 230
Rezerwa na urlopy 713 178
Pozostate 66 198
Razem 999 716
Nota R4 - Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Odsetki z tytutu lokat bankowych 14 19
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 90 -
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Inne przychody finansowe - 15
Razem 104 34
Koszty finansowe
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Odsetki, w tym 1731 636
- z tytutu kredytéw bankowych 1175 580
- z tytutu leasingu finansowego 78 52
- z tytutu factoringu 478 -
- pozostate odsetki - 4
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - 13
Pozostate koszty finansowe 25 -
Razem 1756 649
Nota R5 - Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodq praw wtasnosci
W latach 2007 i 2008 pozycja nie wystepuje.
Nota R6 - Podatek dochodowy
Struktura podatku dochodowego — biezqcy i odroczony
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Podatek dochodowy biezacy 1545 1070
Podatek odroczony -32 -34
Razem 1513 1036

Réznica pomiedzy kwotq podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwotq obliczonqg wedtug stawki od zysku przed

opodatkowaniem
Wyszczegdlnienie 2008 2007

Zysk brutto Grupy przed opodatkowaniem 7764 4601
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 0,19 0,19
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 1475 874
Wptyw podatku od réznic trwatych - -
Wptyw podatku od réznic przejsciowych - -
Koszty powiekszajace koszty uzyskania przychodu: 1143 1137
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 2 546 2334
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania 1034 169
Przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania 5 4
Pozostate - -
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku - -
Efektywna stawka podatkowa 19,9% 23,3%
Podatek dochodowy biezacy 1545 1070
Podatek odroczony -32 -34

1513 1036

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Inne NOTY uzupetniajace

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 31 grudnia 2008 roku do dnia sporzgdzenia skonsolidowanych historycznych danych finansowych za rok 2008

miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

W jednostce dominujgcej Delko S.A.:

- dnia 16.03.2009 roku podpisano aneks nr 4 do Umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/21850/06 w wyniku ktérego Raiffeisen
Bank obnizyt limit kredytu w rachunku biezacym do kwoty 4 860 355,00 pIn i podnidst marze banku do 2,50 p.p w skali roku,
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- dnia 20.03.2009 roku udzielono poreczenia do zawartej umowy kredytowej przez Nika Sp. z 0.0. w Kielcach na kwote 900 000,00
pln w banku PEKAO S.A.,

- dnia 25.03.2009 roku rozwigzano za porozumieniem stron umowe o wspotpracy handlowej z jednostkg dominujaca Delko w

realizacji uméw handlowych Delko zawartg pomiedzy Delko S.A., a Ambra Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca od dnia bilansowego do dnia 10 czerwca 2009 roku zawarta nastepujgce umowy handlowe:

Czas trwania
Wyszczegdlnienie Asortyment
od dnia do dnia
UC Trade PL sp. z 0.0. Krakéw 02-02-2009 31-02-2010 Kosmetyki
Farmona sp. z 0.0. Niemodlin/Opole 02-01-2009 31-12-2009, Kosmetyki
PPH Kamix sp. jawna Gdynia 02-03-2009 31-03-2010 Pozostate
\Voigt sp. z 0.0. Zabrze 12-03-2009 31-01-2010 Chemia gospodarcza
Bochemie Poland sp. z 0.0. 01-04-2009 31-03-2010 Chemia gospodarcza
PZ Cussons Polska S.A. 01-04-2009 cz.nieokreslony| Kosmetyki
La Rive S.A. 01-04-2009 cz.nieokreslony| Kosmetyki

W Delko Otto Sp. z 0.0.:

- odnowiono w Banku PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym , podwyzszajgc do kwoty 2 800 000,00 pln,

- podpisano 3 umowy leasingu na wynajem samochoddw,

- W dniu 24 kwietnia 2009 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwata nr 13 dokonato wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie: Dariusz
Kawecki, Krzysztof Krzciuk i Michat Koztowski.

W Nika Sp. z o.0.:

- w dniu 20 marca 2009 roku w banku PEKAO S.A. O/Kielce podpisano umowe nr 79/SME/2009 o kredyt w rachunku biezagcym na
kwote 900 000,00 pIn. Umowa bedzie obowigzywac od 20 marca 2009 roku do 28 lutego 2010 roku.

Nota 2A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO

Sprzeda:z i zakup towarow

L Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 96 738 65 594 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. - - 48 027 39908
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - - 36398 25679
Nika Sp. z 0.0. - - 12 313 7
Sprzedaz i zakup ustug
) Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 101 - 895 742
Delko OTTO Sp. z 0.0. 406 530 31 -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 413 207 51 -
Nika Sp. z 0.0. 76 5 19 -
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Naleznosci i zobowigzania handlowe wewngqtrz Grupy

Zobowigzania wobec podmiotéw Naleznosci od podmiotéw
Wyszczegdlnienie powigzanych powigzanych
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 903 847 14 497 10489
Delko OTTO Sp. z 0.0. 3852 3584 637 395
Delko RDT Ksigezycowa Sp. z 0.0. 9663 6 607 - 434
Nika Sp. z 0.0. 982 298 266 18
Nota 2B - Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi innymi niz jednostki zalezne
Sprzeda:z i zakup towarow
Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 99 000 85148 - -
Delkor Sp. z 0.0. - - 25651 20133
Doktor Leks S.A. - - 31987 28614
Luberda Sp. z o0.0. - - 31713 27 969
Delko Esta Sp. z 0.0. - - 9649 8432
Sprzedaz i zakup ustug
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. - - 1011 570
Delkor Sp. z 0.0. 312 167 - -
Doktor Leks S.A. 222 148 - -
Luberda Sp. z o0.0. 233 136 - -
Delko Esta Sp. z o0.0. 244 119 - -
Naleznosci i zobowigzania handlowe wewngqtrz Grupy
Zobowigzania wobec podmiotow Naleznosci od podmiotow
Wyszczegdlnienie powigzanych powigzanych
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 1299 1141 12973 13 687
Delkor Sp. z 0.0. 2998 2529 265 272
Doktor Leks S.A. 3044 3855 512 429
Luberda Sp. z 0.0. 5880 6262 350 296
Delko Esta Sp. z 0.0. 1051 1041 172 144
Nota 3 - Struktura zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Pracownicy fizyczni 200 161
Pracownicy umystowi 119 136
Razem 319 297
Nota 4 - Koszty zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Wynagrodzenia 10230 7619
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 1803 1417
Nota 5 - Wynagrodzenia cztonkéw zarzqgdu i organdw nadzoru
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Wynagrodzenie wyptacone: 1220 1298
- Zarzadu 943 1101
- Rady Nadzorczej 195 173
- Inni 82 24
Wynagrodzenie naleine: 54 60
- Zarzadu 54 60
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- Rady Nadzorczej

- Inni

Wynagrodzenia imiennie cztonkow zarzgdu i organéw nadzoru - wyptacone

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Delko S.A.
Zarzad: 340 391
- A.Worsztynowicz 202 198
- L.Wojcik - 58
- M.Dabrowski - 40
- D.Trusz 138 95
- D.Kawecki - -
Rada Nadzorcza: 118 100
- D.Kawecki 29 36
- K.Luberda 19 21
- M.Newel 21 18
- L.Wojcik 26 14
- M.Dgbrowski 19 11
- L.Sobecka 4 -
Delko Otto Sp. z 0.0.
Zarzad: 381 353
- M.Dabrowska 161 108
- P.Laskowski 220 202
- M.Dgbrowski - 43
Rada Nadzorcza: 77 73
- A.Worsztynowicz 33 31
- K.Krzciuk 22 21
- M.Koztowski 22 21
Inni: 82 24
- M.Dabrowski 82 24
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.
Zarzad: 114 171
- W.Zalewski - 68
- T.Regucki 114 103
Nika Sp. z 0.0.
Zarzad: 108 186
- Z.Urbanczyk - 90
- B.Urbarnczyk - 90
- P.Piwowar 72 -
- D.Trusz 36 6
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarzqdu i organéw nadzoru - nalezne
Wyszczegdlnienie 2008 2007
Delko S.A.
Zarzad: a4 60
- A.Worsztynowicz 25 27
- L.Wojcik - -
- M.Dabrowski - -
- D.Trusz 13 33
- D.Kawecki 6 -

Rada Nadzorcza:

- D.Kawecki

- K.Luberda

- M.Newel

- L.Wdjcik
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- M.Dabrowski

- L.Sobecka

Delko Otto Sp. z 0.0.

Zarzad:

- M.Dabrowska

- P.Laskowski

Rada Nadzorcza:

- A.Worsztynowicz

- K.Krzciuk

- M.Koztowski

Inni:

- M.Dgbrowski

Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Zarzad:

10

- W.Zalewski

- T.Regucki

10

Nika Sp. z 0.0.

Zarzad:

- Z.Urbanczyk

- B.Urbanczyk

- P.Piwowar

- D.Trusz

Nota 6 - Dywidendy

Wyszczegdlnienie

2008

2007

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spétki

1530

W 2008 roku nie wyptacono dywidendy, a w 2007 roku wyptacono dywidende za 2006 rok.

Nota 7 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

2Zysk netto ogétem

Wyszczegdlnienie

2008

2007

Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych)

6251 000

3564 461

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

4480 000

4441 000

Zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych)

1,40

0,8

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

4480 000

4441 000

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych)

1,40

0,8

Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom DELKO

Wyszczegdlnienie

2008

2007

Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

5175000

2 690 806

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

4480 000

4441 000

Zysk na jedng akcje zwykta (w ztotych)

1,16

0,6

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

4480 000

4 441 000

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w ztotych)

1,16

0,6

Dnia 27.03.2007 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujgcej Delko S.A. podjeto uchwale o zmianie
wartosci nominalnej akcji ze 100,00 zt na 1,00 zt. w wyniku czego ulegta zmiana ilo$¢ akcji. W 2006 roku wynosita 44 800 sztuk ,a w

2007 roku 4 480 000 sztuk.

Dnia 29.05.2008 roku na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jednostki dominujgcej Delko S.A. dokonano zmian w

statucie spotki i zniesiono uprzywilejowane akcje serii A.
Nota 8 - Wartosc¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na akcje

Wyszczegdlnienie 2008 2007
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 23 064 000 16 814 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4480 000 4441 000

Wartosé ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych)

5,15

3,8
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Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych

4480 000

4441 000

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych)

5,15

3,8

Nota 9 - Zobowigzania warunkowe

L. Wartos¢ zobowiazan
Wyszczegdlnienie
2008 2007
poreczenie kredytu Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 2 600 1800
poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. 15 000 -
poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z 0.0. 15 000 -

Jednostka dominujgca Delko S.A. w 2008 roku i 2007 roku poreczyta kredyt otrzymany z Banku BPH S.A. przez spotke zalezng Delko
RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Dnia 07.05.2008 roku spoétki zalezne Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. i Nika Sp. z 0.0. udzielity poreczenia do zawartej umowy
zaptaty zobowigzan otrzymanej z BRE Bank S.A. przez jednostke dominujgcg Delko S.A.
Nota 10 - Zestawienie uzytkowanych nieruchomosci na podstawie uméw najmu

. . . - Czynsz -
Korzystajacy Przedmiot najmu/dzierzawy tt Czas trwania umowy
netto
Umowy najmu i dzierzawy obowiazujace/zawarte w 2007 roku
Pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie
ul.Mickiewicza 93 1 100,00 | umowa na czas okreslony od 31.03.2003-31.03.2008
Pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie
Delko S.A. ul.Mickiewicza 93 1268,00 | umowa na czas nieokreslony od 31.01.1999
Pomieszczenie biurowe o pow. 58,2 mkw. we Wroctawiu ul.
Kleciriska 5 1 047,00 | umowa na czas nieokreslony od 01.01.2007
Pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 53 mkw, wiata o pow. . 3
. 909,00 | umowa na czas nieokreslony od 01.08.2004
144 mkw. w Putawach przy ul. Sktadowej 6
Powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1 26 917.50
170 mkw.,. W Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51 ! umowa na czas nieokreslony od 02.01.2003
wiata 350 mkw umowa na czas nieokreslony od 07.09.2007
3 500,00
Delko Otto
Sp.zo.0.
Powierzchnia magazynowa i biurowa o facznej pow. 2 068 mkw. . ,
. . 26 500,00 | umowa na czas nieokreslony od 02.01.2003
w Kielcach przy ul. Rolnej 6
. . umowa na czas nieokreslony
Magazyn o pow. 150mkw. w Rzeszowie przy ul. Przemystowej 5 1500,00
od 23.11.2006
. Lo umowa na czas nieokreslony od 08.01.2007
Powierzchnia biurowa o pow. 30 mkw 600,00
Pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1
Delko Rdt .
o k/Biategostoku umowa na czas nieokreslony
Ksiezycowa 18 095,00
Sp.20.0 Pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 od 23.07.2005
k/Biategostoku
Magazyn Kielce ul. Domaszowska 140 9 000,00 | umowa na czas nieokreslony od 02.01.2002
. umowa na czas nieokreslony
Domek Kielce ul. Domaszowska 140 ¢ 1 000,00
Nika Sp. z od 02.01.2002
0.0. . . L . umowa na czas okreslony  od 01.12.2002-
Lokal na archiwum Kielce ul. Kosciuszki 50 1 000,00
01.05.2008
X . umowa na czas okreslony
Magazyn Starachowice ul. Ostrowiecka 5 3 500,00
od 02.01.2002-01.05.2008
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Biuro Sandomierz ul. Przemystowa 8 260,00 | umowa na czas nieokreslony od 21.11.2003
Umowy najmu i dzierzawy obowiazujace/zawarte w 2008 roku
Pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie
ul.Mickiewicza 93 1200,00 | umowa na czas okreslony od 01.04.2008-31.03.2013
Pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul.
Delko S.A. Mickiewicza 93 1 468,00 | umowa na czas nieokreslony od 31.01.1999
Pomieszczenie biurowe o pow. 58,2 mkw. we Wroctawiu ul.
Klecinska 5 1991,00 | umowa na czas nieokreslony od 01.01.2007
Pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 140 mkw,. w Putawach . 3
., 840,00 | umowa na czas nieokreslony od 01.03.2008
przy ul. Debliriska 6a
Powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1
170 mkw.,. W Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51 26 917,50
umowa na czas nieokreslony od 02.01.2003
Wiata 350 mkw 3 500,00 | umowa na czas nieokreslony od 07.09.2007
Namiot 600m kw 4 200,00
Delko Otto
Sp.zo.0. Powierzchnia magazynowa i biurowa o facznej pow. 2 068 mkw. . ,
. . 26 500,00 | umowa na czas nieokreslony od 02.01.2003
w Kielcach przy ul. Rolnej 6
. . umowa na czas nieokreslony
Magazyn o pow. 150mkw. w Rzeszowie przy ul. Przemystowej 5 1500,00
od 23.11.2006
. o umowa na czas nieokreslony od 08.01.2007
Powierzchnia biurowa o pow. 30 mkw 600,00
Pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1
k/Biategostoku 18 09500 umowa na czas nieokreslony
Pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 ! od 23.07.2005
Delko Rdt k/Biategostoku
Ksiezycowa | Pomieszczenie magazynowe o pow.67m.kw.ul.Andersa 38 1206,00 | umowa na czas nieokreslony
Sp.zo.0. Pomieszczenie magazynowe 230 m.kw. ul.Produkcyjna 35 15-950 3 300.00 umowa na czas okreslony
Biatystok " | 1-go roku
Pomieszczenie magazynowe 332 m kw. ul.Dworcowa 3 w . )
i 6 620,00 | umowa na czas nieokreslony
Olsztynie
X umowa na czas nieokreslony
Magazyn Kielce ul. Domaszowska 140 11 000,00
od 02.01.2002
Domek — Kielce ul. Domaszowska 141 ¢ 1 000,00 | umowa na czas nieokreslony od 02.01.2007
Nika Sp. z Magazyn Kielce ul. Rolna 8 1944,00 | umowa na czas nieokreslony od 01.04.2008
0.0.
Lokal na archiwum Kielce ul. Kosciuszki 50 1 000,00 | umowa na czas okreslony od 01.12.2002-01.05.2008
Magazyn Starachowice ul. Ostrowiecka 5 3 500,00 [ umowa na czas okreslony od 02.01.2002-01.05.2008
Biuro Sandomierz ul. Przemystowa 8 286,00 | umowa na czas nieokreslony od 21.11.2003

Nota 11 - Zestawienie uzytkowanych samochoddw na podstawie umow najmu

Umowy obowiqzujgce w 2007 roku

Marka samochodu

Data zawarcia umowy

Data zakoriczenia umowy

Czynsz netto

Delko OTTO Sp. z 0.0.

Wdzek widtowy 12.08.2004 na czas nieokreslony 650,00
Renault JM 1E24 10.12.2003 na czas nieokreslony 1670,83
Iveco 14.11.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
Renault 15.03.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
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Umowy obowiqzujgce w 2008 roku

Marka samochodu

Data zawarcia umowy

Data zakoriczenia umowy

Czynsz netto

Delko OTTO Sp. z 0.0.

Wdzek widtowy 12.08.2004 na czas nieokreslony 650,00
Renault JM 1E24 10.12.2003 na czas nieokreslony 1670,83
Iveco 14.11.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
Renault 15.03.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
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Nota 12 - Zestawienie najmowanych samochoddw i sprzetu komputerowego na podstawie umow leasingu

Umowy obowiqzujgce w 2007 roku

Mozliwosci zakupu

) ) Wartos¢ ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania B Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. o
leasingu dawca poczat'kowa ne‘tto umowy poczatkowa ‘ leasingowych warunkowych optat Warunki przedtuzenia umowy postanowienia dot. wynikajace
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty K ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochéd Raiffeisen-- 36 678,69 | 36 m-cy: od 3484,48 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy FIAT | Leasing 8 pazdziernika 2006 administracyjna 122,99 | dotycza ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajgcy | dotyczacych umowy stanowi
Punto GRANDE | Polska S.A. roku do 30 wrzesnia zt + rej. pojazdu 250,00 | samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzrostu cen weksel whasny in
1.3 MJ 16V 75 2009 roku zt leasingobiorcy w wysokosci wartosé koricowa ustalong blanco wraz z
KM ACTIV 5 + odsetki 188,44 zt 2 425,00 rocznie w umowie leasingowej, deklaracja
wczesniejsze rozwigzanie moze wekslowa
(Delko S.A.) nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochéd Volkswagen 87 929,51 | 48 m-cy: od 26 378,85 | 1589,61- jednorazowa Nie dotyczy,dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, brak postanowien Brak
osobowy Leasing 13.09.2007 roku do dodatkowa optata dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen Polska Sp. z 14.08.2011 roku 327,87 zt. samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzrostu cen
Passat 0.0. leasingobiorcy w wysokosci wartosé koricowa ustalong
Limousine 2.0 6 726,00 rocznie w umowie leasingowej,
wczesniejsze rozwigzanie moze
(Delko S.A.) nastapié poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa 601,94 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
z0.0.)
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa 601,94 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.
20.0.)

zt

Polska S.A.

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. i Wartos¢ . Rata Wysokos¢ rat i R Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. poczatkowa netto poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa 601,94 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa 601,94 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 25 693,39 | 36 m-cy od 2 363,79 | rata leasingowa 687,84 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2569,34 zt zabezpieczenie
Panda Polska S.A. roku administracyjna 205,55 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.

20.0.)

zt

Polska S.A.

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. i Wartos¢ . Rata Wysokos¢ rat i R Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. poczatkowa netto poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa 584,15 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2231,80zt zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 178,54 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa 584,15 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2231,80 zt zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 178,54 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 555,62 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 555,62 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 553,76 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 8 listopada 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 145,25 7t zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.

20.0.)

zt

Polska S.A.

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. i Wartos¢ . Rata Wysokos¢ rat i R Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. poczatkowa netto poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Europejski 47 176,23 | 60 miesiecy od 11 4 363,80 | 0,9 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz maja 2005 roku do manipulacyjna 0,4 dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | wysokosci 0,2 ze umowy stanowi
Doublo Leasingowy 11 maja 2010 roku samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzgledu na walute | weksel wiasny in
S.A. leasingobiorcy oraz optata za wartosé koricowa ustalong zawarcia umowy blanco wraz z
(Delko Rdt korzystanie z serwisu sms w umowie leasingowej, leasingowej(zt) nie | deklaracja
Ksigzycowa Sp. wczesniejsze rozwigzanie moze wystepuje ryzyko wekslowa
zo.0.) nastgpi¢ poprzez naruszenie wzrostu ceny
warunkéw umowy
Samochdd Europejski 53 193,86 | 60 miesiecy od 2 460,22 | 0,5 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz 11maha 2005 roku manipulacyjna 0,3 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych wysokosci 3.3,nie umowy stanowi
Panda 2 Leasnigowy do 11 maja samochodu na rachunek zawieranych w Europejski Funduszu | wystepuje ryzyko weksel wtasny in
sztuki(na kazdy | S.A. 2010roku leasingobiorcy Leasingowym wzrostu ceny blanco wraz z
samochdéd deklaracja
zostata zawarta wekslowa
oddzielna
umowa
(Delko Rdt
Ksigzycowa Sp.
z0.0.)
Samochéd Europejski 27 938,53 | 60miesiecy od 2 584,31 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz 11maja 2005 roku manipulacyjna 0,3 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych wysokosci 0,3, nie | umowy stanowi
Panda Lesingowy do 11 maja 2010 samochodu na rachunek zawieranych w Europejski Funduszu | wystepuje ryzyko weksel wiasny in
S.A. roku leasingobiorcy Leasingowym wzrostu cen blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 44 180,33 | 36 m-cy: od 4285,49 | 1,2 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowu Leasing 26 pazdziernika administracyjna 0,1 dotycza ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Nissan Almera | Polska S.A. 2005roku do 26 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in

(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)

pazdziernika 2010
roku

leasingobiorcy

Polska S.A.

blanco wraz z
deklaracja
wekslowa
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. poczatkowa netto poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Europejski 34 313,11 | 60 miesiecy od 07 3088,18 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz marca 2005 roku do manipulacyjna 0,3 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Doublo Leasingowy 07 marca 2010 roku samochodu na rachunek zawieranych Europejski Funduszu wzrostu cen weksel wtasny in
S.A. leasingobiorcy Leasingowym blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Raiffeisen-- 37 704,92 | 36 m-cy: od 3581,00 | 1+ optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Leasing 23 stycznia 2006 administracyjna 0,2 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Samochéd Polska S.A. roku do 23 stycznia samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
osobowy Opel 2011 roku leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
Astra deklaracja
wekslowa
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Serwer HP Europejski 14 200,00 | 24 miesigce od 2 3479,00 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Fundusz maja 2006 roku do manipulacyjna 0,7 dotycza ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
(Delko Rdt Leasingowy 2 maja 2008 roku samochodu na rachunek zawieranych w Europejskim wzrostu cen weksel wtasny in
Ksigzycowa Sp. leasingobiorcy Funduszu Leasingowym blanco wraz z
zo.0.) deklaracja
wekslowa
Samochdd Raiffeisen-- 34 098,36 | 48 miesiecy od 22 3 409,84 | 0,7 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowy Leasing lutego do 2008 do dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Hundai Getz Polska S.A. 22 |utego 2012 roku samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
z0.0.)
Samochéd Raiffeisen-- 34 098,36 | 48 miesiecy od 22 3 409,84 | 0,7 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowy Leasing lutego do 2008 do dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Hundai Getz Polska S.A. 22 |utego 2012 roku samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in

blanco wraz z
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Mozliwosci zakupu

. i Wartos¢ . Rata Wysokos¢ rat i R Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
e dawca poczqt.kowa ne.tto M poczatkowa . leasingowych - Warunki przedtuzenia umowy e wynikajace
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
(Delko Rdt leasingobiorcy Polska S.A. deklaracja
Ksiezycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 100 000,00 | 60 miesiecy od 25 0,00 | 1,9 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Iveco | Leasing marca 2008 roku do dotycza ubezpieczenia i podatku | pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Euro Cargo Polska S.A. 25 marca 2013 roku od srodkéw transportus zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
amochodu na rachunek Polska S.A. blanco wraz z

(Delko Rdt leasingobiorcy deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 56 800,00 | 48 miesiecy od 07 2 840,00 | 1,2 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Leasing sierpnia 2008 roku dotycza ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Panda 2 szt (na | Polska S.A. do 07 lipca 2012 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
dwa roku leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
samochody deklaracja
zostata zawarta wekslowa
jefdna umowa)
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 56 800,00 | 48 miesiecy 02 2 840,00 | 1,2 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Leasing wrzes$nia 2008 roku dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Panda 2 szt (na | Polska S.A. do 02 sierpnia 2012 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in

dwa
samochody
zostata zawarta
jedna umowa)

(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)

roku

leasingobiorcy

Polska S.A.

blanco wraz z
deklaracja
wekslowa
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Mozliwosci zakupu

. i Wartos¢ . Rata Wysokos¢ rat i R Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. poczatkowa netto poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
przedmiotu leasingu netto i pozostate optaty X . Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Raiffeisen-- 60 000,00 | 46 miesiecy od 23 1460,55 | 0,8 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Ford | Leasing pazdziernika 2008 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Transit Polska S.A. roku do 23 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
pazdziernika 2012 leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Wdzek widtowy | Raiffeisen-- 29 000,00 | 36 miesiecy od 19 4 350,00 | ,3 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Toyota Leasing wrzes$nia 2008 roku dotyczg ubezpieczenia na pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Polska S.A. do 19 wrzesnia rachunek leasingobiorcy zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
(Delko Rdt 2011 roku Polska S.A. blanco wraz z
Ksigzycowa Sp. deklaracja
z0.0.) wekslowa
Raiffeisen-- 32 663,94 | 48 miesiecy od 23 0,00 | 1,0 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Leasing pazdziernika 2008 dotycza ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Samochéd Polska S.A. roku do samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in

osobowy Ford
Modeno

(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)

23.pazdziernika
2011 roku

leasingobiorcy

Polska S.A.

blanco wraz z
deklaracja
wekslowa
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Umowy zawarte/obowiqzujgce w 2008 roku

Mozliwosci zakupu

) ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy ) warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty Z umowy

podwyzszenia ceny

Samochéd Raiffeisen-- 36 678,69 | 36 m-cy: od 3484,48 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy FIAT | Leasing 8 pazdziernika 2006 administracyjna 122,99 | dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | dotyczacych umowy stanowi
Punto GRANDE | Polska S.A. roku do 30 wrzesnia zt + rej. pojazdu 250,00 | samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzrostu cen weksel whasny in
1.3 MJ 16V 75 2009 roku zt leasingobiorcy w wysokosci wartos¢ koricowg ustalong blanco wraz z
KM ACTIV 5 + odsetki 188,44 zt 2 425,00 rocznie w umowie leasingowej, deklaracja

wczesniejsze rozwigzanie moze wekslowa
(Delko S.A.) nastapié poprzez naruszenie

warunkéw umowy

Samochéd Volkswagen 87 929,51 | 48 m-cy: od 26 378,85 | 1589,61- jednorazowa Nie dotyczy,dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, brak postanowien Brak

osobowy Leasing 13.09.2007 roku do dodatkowa optata dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen Polska Sp. z 14.08.2011 roku 327,87 zt. samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzrostu cen

Passat 0.0. leasingobiorcy w wysokosci wartos¢ koricowg ustalong

Limousine 2.0 6 726,00 rocznie W umowie leasingowej,

wczesniejsze rozwigzanie moze
(Delko S.A.) nastgpi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy

Samochdd Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa 601,94 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,

ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 248,46 zt. zabezpieczenie

Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 179,88 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in

(DeIko Otto Sp. blanco

20.0.)

Samochdd Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa 584,15 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,

ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 zt + optata pozostatych uméw leasingowych 2231,80 zt zabezpieczenie

Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 178,54 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in

(Delko Otto Sp. blanco

z0.0.)

Samochdd Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa 584,15 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,

ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2231,80zt zabezpieczenie

Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 178,54 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

weksel wtasny in
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
(Delko Otto Sp. zt Polska S.A. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 555,62 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 zt + optata pozostatych uméw leasingowych 2 145,25 7t zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 555,62 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 zt + optata pozostatych uméw leasingowych 2 145,25 7t zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1973,63 | rata leasingowa 553,76 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 8 listopada 2005 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku administracyjna 171,62 zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
zt Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
z0.0.)
Samochéd Raiffeisen - 37 500 | 36 m-cy od 3 562,50 | rata leasingowa 959,74 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy VW | Leasing 20 stycznia 2006 zt pozostatych uméw leasingowych 3750,00 zt zabezpieczenie
Transporter Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
z0.0.)
Samochéd Raiffeisen - 37500 | 36 m-cy od 3 562,50 | rata leasingowa 959,74 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
cigzarowy VW | Leasing 20 stycznia 2006 zt pozostatych uméw leasingowych 3750,00 zt zabezpieczenie
Transporter Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.

Polska S.A.

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 526,46 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 03 lutego 2006 roku zt pozostatych uméw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 526,46 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 03 lutego 2006 roku zt pozostatych uméw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 526,46 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 03 lutego 2006 roku zt pozostatych umoéw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 526,46 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 03 lutego 2006 roku zt pozostatych uméw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
z0.0.)
Samochdd Raiffeisen - 70 000,00 | 36 m-cy od 6 650,00 | rata leasingowa 1 784,87 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy MAN | Leasing 28 marca 2006 roku zt pozostatych umoéw leasingowych 7 000,00 zt zabezpieczenie
8-140 Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.

Polska S.A.

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy L. wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 60 000,00 | 36 m-cy od 5 700,00 | rata leasingowa 1 529,89 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Leasing 28 marca 2006 roku zt pozostatych uméw leasingowych 6 000,00 zt zabezpieczenie
Mercedes BENZ | Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Atego 815 Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 524,42 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 zt pozostatych uméw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 524,42 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 zt pozostatych umoéw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 524,42 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 zt pozostatych umoéw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Raiffeisen - 20570,49 | 36 m-cy od 1954,20 | rata leasingowa 524,42 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 zt pozostatych uméw leasingowych 2 057,05 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN Polska S.A. roku zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi

(Delko Otto Sp.

Polska S.A.

weksel wtasny in
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy L. wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
20.0.) blanco
Samochdd Raiffeisen - 19 247,14 | 36 m-cy od 2 336,84 | rata leasingowa 629,55 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 03 luty 2006 roku zt pozostatych uméw leasingowych 2 459,84 zt. zabezpieczenie
Panda Polska S.A. zawieranych w Raiffeisen - Leasing umowy stanowi
Polska S.A. weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp. z 02 stycznia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 7 102,17 z zabezpieczenie
Corsa van o0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp. z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 102,17 zt zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp.z 02 stycznia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 7 102,17 z zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi

(Delko Otto Sp.
20.0.)

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp. z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 102,17 zt zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp.z 02 stycznia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 7 102,17 z zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp.z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 102,17 zt zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp.z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 102,17 z zabezpieczenie
Corsa van o0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 726,13 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp. z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 102,17 zt zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi

(Delko Otto Sp.
20.0.)

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy L. wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Millenium 35 710,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 730,23 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp. z 02 stycznia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 7 142,17 zt. zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 35 710,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 730,23 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Opel | Leasing sp.z 02 stycznia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 7 142,17 zt. zabezpieczenie
Corsa van 0.0. roku umowy stanowi
weksel wtasny in
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Europejski 75 000,00 | 36 m-cy od 6 750,00 | rata leasingowa 2094,73 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Iveco | Fundusz 18 czerwca 2008 zt + optata pozostatych uméw leasingowych 4 500,00 zt zabezpieczenie
Daily 35 C12 Leasingowy roku manipulacyjna 750,00 zt umowy stanowi
weksel wtasny in
(DeIko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Europejski 73 000,00 | 36 m-cy od 6 570,00 | rata leasingowa 2 038,87 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Fundusz 17 czerwca 2008 zt + optata pozostatych umoéw leasingowych 4380,00 zt zabezpieczenie
Mitsubishi Leasingowy roku manipulacyjna 730,00zt umowy stanowi
Canter weksel wtasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi

WGM

weksel wtasny in
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
e dawca netto prz.edmwtu s poczatkowa . leasingowych - Warunki przedtuzenia umowy e wynikajace
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
(Delko Otto Sp. blanco
20.0.)
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi
WGM weksel wtasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi
WGM weksel wtasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koricowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi
WGM weksel wtasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé korncowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych uméw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi

WGM

(Delko Otto Sp.

20.0.)

weksel wtasny in
blanco
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy L. wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Millenium 30121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa 826,02 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartosé koricowa brak,
ciezarowy Leasing sp. z 30 wrzesnia 2008 zt pozostatych umoéw leasingowych 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris 0.0. roku umowy stanowi
WGM weksel wtasny in
blanco
(Delko Otto Sp.
20.0.)
Samochdd Europejski 47 176,23 | 60 miesiecy od 11 4 363,80 | 0,9 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz maja 2005 roku do manipulacyjna 0,4 dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | wysokosci 0,2 ze umowy stanowi
Doublo Leasingowy 11 maja 2010 roku samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzgledu na walute | weksel wiasny in
S.A. leasingobiorcy oraz optata za wartos¢ koficowg ustalong zawarcia umowy blanco wraz z
(Delko Rdt korzystanie z serwisu sms w umowie leasingowej, leasingowej(zt) nie | deklaracja
Ksigzycowa Sp. wczesdniejsze rozwigzanie moze wystepuje ryzyko wekslowa
zo.0.) nastgpic poprzez naruszenie wzrostu ceny
warunkéw umowy
Samochdd Europejski 53 193,86 | 60 miesiecy od 2 460,22 | 0,5 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz 11maha 2005 roku manipulacyjna 0,3 dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych wysokosci 3.3,nie umowy stanowi
Panda 2 Leasnigowy do 11 maja samochodu na rachunek zawieranych w Europejski Funduszu | wystepuje ryzyko weksel wtasny in
sztuki(na kazdy | S.A. 2010roku leasingobiorcy Leasingowym wzrostu ceny blanco wraz z
samochdéd deklaracja
zostata zawarta wekslowa
oddzielna
umowa
(Delko Rdt
Ksigzycowa Sp.
z0.0.)
Samochéd Europejski 27 938,53 | 60miesiecy od 2 584,31 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz 11maja 2005 roku manipulacyjna 0,3 dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych wysokosci 0,3, nie | umowy stanowi
Panda Lesingowy do 11 maja 2010 samochodu na rachunek zawieranych w Europejski Funduszu | wystepuje ryzyko weksel whasny in
S.A. roku leasingobiorcy Leasingowym wzrostu cen blanco wraz z

(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)

deklaracja
wekslowa
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Samochdd Raiffeisen-- 44 180,33 | 36 m-cy: od 4285,49 | 1,2 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowu Leasing 26 pazdziernika administracyjna 0,1 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Nissan Almera | Polska S.A. 2005roku do 26 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
pazdziernika 2010 leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt roku deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Europejski 34 313,11 | 60 miesiecy od 07 3088,18 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz marca 2005 roku do manipulacyjna 0,3 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Doublo Leasingowy 07 marca 2010 roku samochodu na rachunek zawieranych Europejski Funduszu wzrostu cen weksel wtasny in
S.A. leasingobiorcy Leasingowym blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Raiffeisen-- 37 704,92 | 36 m-cy: od 3581,00 | 1+ optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Leasing 23 stycznia 2006 administracyjna 0,2 dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Samochod Polska S.A. roku do 23 stycznia samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wiasny in
osobowy Opel 2011 roku leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
Astra deklaracja
wekslowa
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Serwer HP Europejski 14 200,00 | 24 miesiagce od 2 3479,00 | 0,6 + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Fundusz maja 2006 roku do manipulacyjna 0,7 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
(Delko Rdt Leasingowy 2 maja 2008 roku samochodu na rachunek zawieranych w Europejskim wzrostu cen weksel wtasny in
Ksigzycowa Sp. leasingobiorcy Funduszu Leasingowym blanco wraz z
z0.0.) deklaracja
wekslowa
Samochdd Raiffeisen-- 34 098,36 | 48 miesiecy od 22 3409,84 | 0,7 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowy Leasing lutego do 2008 do dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Hundai Getz Polska S.A. 22 lutego 2012 roku samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
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Mozliwosci zakupu

. ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
Ksiezycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 34 098,36 | 48 miesiecy od 22 3 409,84 | 0,7 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
osobowy Leasing lutego do 2008 do dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Hundai Getz Polska S.A. 22 lutego 2012 roku samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 100 000,00 | 60 miesiecy od 25 0,00 | 1,9 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Iveco | Leasing marca 2008 roku do dotycza ubezpieczenia i podatku | pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Euro Cargo Polska S.A. 25 marca 2013 roku od srodkéw transportus zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
amochodu na rachunek Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt leasingobiorcy deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 56 800,00 | 48 miesiecy od 07 2 840,00 | 1,2 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Leasing sierpnia 2008 roku dotycza ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Panda 2 szt (na | Polska S.A. do 07 lipca 2012 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
dwa roku leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
samochody deklaracja
zostata zawarta wekslowa
jefdna umowa)
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Samochdd Raiffeisen-- 56 800,00 | 48 miesiecy 02 2 840,00 | 1,2 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Leasing wrzesnia 2008 roku dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Panda 2 szt (na | Polska S.A. do 02 sierpnia 2012 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in

dwa
samochody

roku

leasingobiorcy

Polska S.A.

blanco wraz z
deklaracja
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Mozliwosci zakupu

) ) Wartos¢ poczatkowa ) Rata Wysokos¢ rat ) ) Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy L. wynikajace
leasingu dawca . umowy ) warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
zostata zawarta wekslowa
jedna umowa)
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Wdzek widtowy | Raiffeisen-- 29 000,00 | 36 miesiecy od 19 4 350,00 | ,3 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Toyota Leasing wrzesnia 2008 roku dotycza ubezpieczenia na pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Polska S.A. do 19 wrzesnia rachunek leasingobiorcy zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
(Delko Rdt 2011 roku Polska S.A. blanco wraz z
Ksigzycowa Sp. deklaracja
z0.0.) wekslowa
Samochdd Raiffeisen-- 60 000,00 | 46 miesiecy od 23 1460,55 | 0,8 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
ciezarowy Ford | Leasing pazdziernika 2008 dotyczg ubezpieczenia pozostatych umoéw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Transit Polska S.A. roku do 23 samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
pazdziernika 2012 leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
(Delko Rdt deklaracja
Ksigzycowa Sp. wekslowa
z0.0.)
Raiffeisen-- 32 663,94 | 48 miesiecy od 23 0,00 | 1,0 okresowa optata nie dotyczy, dodatkowe optaty analogicznie jak w przypadku brak postanowien zabezpieczenie
Leasing pazdziernika 2008 dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych dotyczacych umowy stanowi
Samochod Polska S.A. roku do samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - Leasing wzrostu cen weksel wtasny in
osobowy Ford 23.pazdziernika leasingobiorcy Polska S.A. blanco wraz z
modeno 2011 roku deklaracja
wekslowa
(Delko Rdt
Ksiezycowa Sp.
20.0.)
Samochdd Europejski 106 387,68 | 60 miesiecy od 24 2 393,72 | 0,5 w przypadku 2umoéw | nie dotyczy, dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, Depozyt w zabezpieczenie
ciezarowy Fiat | Fundusz stycznia 2005 roku i0,5w przypadku 2 dotyczg ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | wysokosci 0.2,ze umowy stanowi
Panda 4 szt Leasingowy do 24 stycznia 2010 umow + optata samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzgledu na walute | weksel whasny in
S.A. roku manipulacyjna 0,3 w leasingobiorcy oraz optata za wartos¢ koricowg ustalong zawarcia umowy blanco wraz z
(Delko Rdt kwocie réwnej dla korzystanie z serwisu sms w umowie leasingowej, leasingowej (zt),nie | deklaracja

Ksiezycowa Sp.

wczesniejsze rozwigzanie moze

wystepuje ryzyko
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s i Mozliwosci zakupu . .
. . Wartos¢ poczatkowa . Rata Wysokos¢ rat . . Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- . Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty ) .. iew. .
. netto przedmiotu poczatkowa leasingowych Warunki przedtuzenia umowy . wynikajace
leasingu dawca . umowy . warunkowych optat postanowienia dot.
leasingu netto i pozostate optaty . ) Z umowy
podwyzszenia ceny
20.0.) kazdej umowy nastapic poprzez naruszenie wzrostu cen wekslowa
warunkéw umowy
Samochdd Europejski 60 miesiecy od 7 3088,18 | 0,7 + optata Nie dotyczy,dodatkowe optaty umowa zawarta na czas okreslony, Depozty w Brak
ciezarowy Fiat | Fundusz marca 2005roku do manipulacyjna 0,3 dotycza ubezpieczenia po zakoriczeniu umowy korzystajacy | wysokosci 0,3 ze zabezpieczenia
Doublo Leasingowy 7 marca 2010 roku samochodu na rachunek ma prawo do nabycia pojazdu za wzgledu na walute | umowa stoanowi
S.A. leasingobiorcy wartos¢ koficowg ustalong zawarcia umowy weksel In blanco
(Delko Rdt w umowie leasingowej, leasingowej nie
Ksigzycowa Sp. wczesniejsze rozwigzanie moze wystepuje ryzyko
zo.0.) nastgpic poprzez naruszenie wzrostu ceny
warunkéw umowy

Zestawienie zobowiqzan na koniec kolejnych lat przypadajqgcych do sptaty z tytutu zawartych uméw najmu powierzchni

Wyszczegoélnienie 31.12.2008 31.12.2007
Do jednego roku 1460 1006
Od 1 roku do 5 lat 5904 3155
Razem 7364 4161

Zestawienie zobowiqzan na koniec kolejnych lat przypadajqgcych do sptaty z tytutu zawartych uméw najmu samochodéw

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Do jednego roku 424 31
Od 1 rokudo5 lat 780 60
Razem 1204 91
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Nota 13 — Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezgcym,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu oraz otrzymane pozyczki.

Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,

ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodza kontrakty na zamiane stép
procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, poniewaz nie przeprowadzana
transakcji walutowych.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2004-2008, jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej przeptywow
pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentows tj. kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu
zawartych uméw leasingu.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugy strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.
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(...)

Autopoprawka 18

Woyjasnienie: Emitent dodat nowg umowe istotng oraz aneks do juz istniejgcej
Str. 222 pkt. 22

Byto:

(...)

Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen Bank nr CRD/L/21850/06

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Emitent zawart umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Emitentowi limitu wierzytelnosci (kredytu) w
wysokosci 5.500.000,00 PLN (stownie: pie¢ miliondw piecéset tysiecy ztotych). Limit zostat udzielony na okres do
dnia 31.07.2007 r. Kredyt zostat udzielony na biezgce finansowanie dziatalnosci Emitenta i moze by¢
wykorzystany w formie polecen ptatniczych do kwoty 5.000.000,00 PLN (stownie pie¢ milionéw ztotych) oraz
udzielanych na wniosek Emitenta gwarancji bankowych do kwoty 500.000,00 PLN (stownie: pieéset tysiecy
ztotych). Stawka Referencyjna kredytu oparta jest o stawke WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw
ztotowych obowigzujgcg w pierwszym tygodniu, w ktérym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
pierwszy dzien roboczy kazdego tygodnia, ustalona na podstawie notowania poprzedzajacego o dwa dni
robocze dzierh zmiany oprocentowania, powiekszona o marze 1,15 punktu procentowego w skali roku. Prowizja
z tytutu udzielonych gwarancji wynosi 1,2% w skali roku od kwoty gwarancji, nie mniej jednak niz réwnowartos¢
w PLN kwoty EUR 250,- (stownie: dwiescie piecdziesigt euro) ptatna kwartalnie z géry. W ramach umowy
kredytu Emitent ztozyt oswiadczenie, ze poddaje sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo
bankowe (tj. egzekucji wszczetej przez Bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego), do tgcznej kwoty
aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze do kwoty nie wiekszej niz 8.250.000,00
PLN (stownie: osiem miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), w zakresie wszelkich naleznosci
wynikajacych z transakcji zrealizowanych na podstawie umowy lub w zwigzku z nig. Bank moze wystgpi¢ o
nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 31 lipca 2010 r. Emitent w ramach
umowy zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz Banku wierzytelnosci pienieznych w wysokosci min. 180%
kwoty limitu i zwigzanych z nimi roszczen istniejgcych i mogacych powstaé w przysztosci, przystugujacych
Emitentowi od swoich kontrahentow z zastrzezeniem, iz wptywy przechodzi¢ bedg przez rachunek ces;ji.
Emitent zobowigzat sie do przedktadania w Banku, do 10-go dnia kazdego kwartatu kalendarzowego,
zastawienia aktualnych scedowanych na Bank naleznosci od kontrahentéw objetych cesjg na zabezpieczenie
sptaty limitu. Ponadto Emitent udzielit dla Banku petnomocnictwa do rachunku biezgcego i innych rachunkéw
Emitenta w Banku.

(...)
Brak danych

Jest:

(...)
Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen Bank nr CRD/L/21850/06

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Emitent zawart umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Emitentowi limitu wierzytelnosci (kredytu) w
wysokosci 5.500.000,00 PLN (stownie: pie¢ miliondw piecéset tysiecy ztotych). Limit zostat udzielony na okres do
dnia 31.07.2007 r. Kredyt zostat udzielony na biezgce finansowanie dziatalnosci Emitenta i moze by¢
wykorzystany w formie polecen ptatniczych do kwoty 5.000.000,00 PLN (stownie pie¢ milionéw ztotych) oraz
udzielanych na wniosek Emitenta gwarancji bankowych do kwoty 500.000,00 PLN (stownie: pieéset tysiecy
ztotych). Stawka Referencyjna kredytu oparta jest o stawke WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw
ztotowych obowigzujgcg w pierwszym tygodniu, w ktérym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
pierwszy dzien roboczy kazdego tygodnia, ustalona na podstawie notowania poprzedzajacego o dwa dni
robocze dzierh zmiany oprocentowania, powiekszona o marze 1,15 punktu procentowego w skali roku. Prowizja
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z tytutu udzielonych gwarancji wynosi 1,2% w skali roku od kwoty gwarancji, nie mniej jednak niz rownowartos¢
w PLN kwoty EUR 250,- (stownie: dwiescie piecdziesigt euro) ptatna kwartalnie z géry. W ramach umowy
kredytu Emitent ztozyt oswiadczenie, ze poddaje sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo
bankowe (tj. egzekucji wszczetej przez Bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego), do tgcznej kwoty
aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze do kwoty nie wiekszej niz 8.250.000,00
PLN (stownie: osiem miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), w zakresie wszelkich naleznosci
wynikajacych z transakcji zrealizowanych na podstawie umowy lub w zwigzku z nig. Bank moze wystgpi¢ o
nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 31 lipca 2010 r. Emitent w ramach
umowy zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz Banku wierzytelnosci pienieznych w wysokosci min. 180%
kwoty limitu i zwigzanych z nimi roszczen istniejgcych i mogacych powsta¢ w przysztosci, przystugujacych
Emitentowi od swoich kontrahentow z zastrzezeniem, iz wptywy przechodzi¢ bedg przez rachunek ces;ji.
Emitent zobowigzat sie do przedktadania w Banku, do 10-go dnia kazdego kwartatu kalendarzowego,
zastawienia aktualnych scedowanych na Bank naleznosci od kontrahentéw objetych cesjg na zabezpieczenie
sptaty limitu. Ponadto Emitent udzielit dla Banku petnomocnictwa do rachunku biezgcego i innych rachunkéw
Emitenta w Banku. Dnia 16.03.2009 Strony umowy zawarty aneks nr 4, ktory okreslit gérny limit wierzytelnosci
na kwote 4.860.000,00 PLN (stownie: cztery miliony osiemset szescdziesigt tysiecy ztotych). Limit zostat
udzielony na okres do dnia 31.07.2009 r. Stawka Referencyjna kredytu oparta jest o stawke WIBOR dla
jednotygodniowych depozytow ztotowych obowigzujagcg w pierwszym tygodniu, w ktédrym nastgpito
wykorzystanie kredytu, zmieniana w pierwszy dzien roboczy kazdego tygodnia, ustalona na podstawie
notowania poprzedzajgcego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania, powiekszona o marze 2,5 punktu
procentowego w skali roku. W przypadku, gdy zadtuzenie z tytutu Limitu Kredytu w Rachunku biezgcym po dniu
16.03.2009 r. bedzie wieksze niz 4.860.000,00 PLN rdznica pomiedzy wysokoscig zadtuzenia a ww. kwotg stanie
sie zobowigzaniem przeterminowanym, od ktérego bank bedzie naliczat odsetki karne zgodne z Regulaminem.

()

Umowa 79/SME/2009 zawarta pomiedzy NIKA Sp. z 0.0. a bankiem PKO BP S.A.

W dniu 20-03-2009 spdétka Nika sp. z 0.0. zawarta z Bankiem PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat w Kielcach umowe kredytu w rachunku biezgcym numer 79/SME/2009. Na podstawie umowy Bank
udzielit spotce kredytu w wysokosci 900.000,00 ztotych z przeznaczeniem na biezgce finansowanie dziatalnosci
gospodarczej. Umowa upowaznia spétke do korzystania ze srodkéw Banku od 20-03-2009 r. w okresie 12
miesiecy. Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 28-02-2010 r. z zastrzezeniem, ze po uptywie ww. terminu okres
obowigzywania umowy ulega przedfuzeniu na nastepny i kolejne dwunastomiesieczne okresy, pod warunkiem,
ze: 1) Spodtka dostarczy na prosbe Banku w terminie 60 dni wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do
dokonania oceny zdolnosci kredytowej, 2) w niepodwazalnej ocenie Banku kondycja finansowa Spoétki pozwoli
na utrzymanie kredytu w wysokosci okreslonej w umowie z zastrzezeniem ze 3) Spétka lub Bank najpdzniej w
ostatnim dniu okresu obowigzywania umowy nie zfozg oswiadczenia o rezygnacji z przedtuzenia okresu
obowigzywania umowy, 4) Bank nie stwierdzit, ze Spdétka naruszyta warunki umowy oraz 5) zadne z warunkéw
kredytu w tym prawne zabezpieczenia nie ulega zmianie. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig: weksel
wtasny in blanco poreczony przez DELKO, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunku bankowym, zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych o
wartosci 2.500.000,00 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na samochodzie
ciezarowym marki Ford Transit o wartosci 74.000,00 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw
rejestrowy na samochodzie ciezarowym marki Mercedes-Benz Sprinter o wartosci 35.000,00 PLN wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na samochodzie ciezarowym marki Renault Master o
wartosci 35.000,00 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne,
ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia, powiekszonej o marze Banku wynoszacg 1,45% p.a. w
stosunku rocznym. Od kapitatu przeterminowanego Bank pobiera odsetki w wysokosci 4 x stopa kredytu
lombardowego NBP.

Autopoprawka 19
Woyjasnienie: Emitent dodat do punktu 2 (str. 29) punkt 2.11 o tresci:
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2.11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig odmiennej interpretacji art. 431 § 4 KSH przez sad rejestrowy

Istnieje ryzyko odmiennej interpretacji art. 431 § 4 KSH przez sad rejestrowy, w zwigzku z czym uchwata
dotyczgca podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C, moze nie by¢ zarejestrowana.
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