Informacja o niestosowaniu przez spétke Delko S.A. niektérych zasad ,,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW”

Zarzad spotki Delko (dalej ,Spétka”), w wykonaniu obowigzku natozonego przez § 29 ust. 3 Regulaminu GPW,
informuje, ze w Spdtce w sposéb trwaty nie bedg stosowane nastepujgce zasady tadu korporacyjnego wskazane
w "Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW" (wg brzmienia ustalonego w zatgczniku do Uchwaty Rady
Nadzorczej Gietdy nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku (dalej: "Dobre Praktyki Gietdowe"):

W zakresie czesci Il " Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietldowych

1)

2)

3)

Rekomendacja z czesci Il pkt 1 ppkt 2a, ktéora stanowi: ,,Spdétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy prawa: (...)corocznie,
w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzadzie i w radzie
nadzorczej spo6tki w okresie ostatnich dwéch lat”

Wyjasnienie przyczyn odstgpienia:

Spotka wskazuje, ze aktualne informacje dotyczgce sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej, a tym
samym o udziale w tych organach kobiet i mezczyzn dostepne sg dla akcjonariuszy na stronie internetowej
Spétki pod adresem: http://delko.com.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny.html. Spétka na biezgco
informuje o zmianach w skiadzie organéw, poprzez raporty biezgce. Natomiast informacje te w ujeciu
historycznym publikowane sg przez Spétke w raportach okresowych (rocznych), ktére dostepne sg na
stronie  internetowej Spodtki  pod adresem:  http://www.delko.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-
okresowe.html. W zwigzku z powyzszym, brak powtérnej publikacji tych informacji, w ocenie Spoétki, nie
narusza intereséw akcjonariuszy ani nie ogranicza ich w dostepie do tych informacji.

Rekomendacja z czesci Il pkt 1 ppkt 9a, ktéra stanowi: ,,Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa: (...) zapis przebiegu
obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”

Wyijasnienie przyczyn odstgpienia:

W celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej zapewniamy szybki i bezpieczny dostep do

informac;ji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom, wykorzystujgc w mozliwie najszerszym stopniu zaréwno

tradycyjne, jak i nowoczesne technologie przekazywania informacji o Spéice. Tym niemniej, Spétka
odstgpita od rekomendowanej bezposredniej transmisji obrad walnych zgromadzen, rejestrowania ich
przebiegu i upubliczniania nagrania na stronie internetowej, a takze zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w tym
wykonywana prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika za pomocg tych srodkéw, ze wzgledu na to, ze:

a) w chwili obecnej Statut Spétki nie zawiera postanowien umozliwiajgcych udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co jest wymagane zgodnie z art. 406° Kodeksu
spotek handlowych. (Statut Spdétki i Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w wersji
elektronicznej znajdujg sie na stronie: http://www.delko.com.pl/relacje-inwestorskie/lad-
korporacyjny.html);

b) istniejg zastrzezenia natury prawnej w przypadku umozliwienia wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w szczegodlnosci istnieje ryzyko mozliwosci
skutecznego podwazenia podjetych uchwat walnego zgromadzenia z powodu wystgpienia usterek
technicznych;

c) obstuga transmisji walnego zgromadzenia obrad przez Internet i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym wigze sie ze znacznymi kosztami, ktére w ocenie Spotki nie sg adekwatne do wielkosci
Spotki.

W opinii Spétki obowigzujgce zasady udzialu w walnym zgromadzeniu Spétki umozliwiajg wszystkim

akcjonariuszom petng realizacje wszelkich praw z akcji i zabezpieczajg ich interesy we witasciwy sposoéb.

W ocenie Spditki odstgpienie od przedmiotowej zasady nie wptywa na rzetelnos¢ polityki informacyjnej Spotki

ani kompletnos¢ istotnych informaciji przekazywanych przez Spotke akcjonariuszom.

Rekomendacja czesci Il punkt 2, ktéra stanowi: ,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w cze$ci Il. pkt 1”



Wyjasnienie przyczyn odstgpienia:

Spotka zaprzestata prowadzenia swojej strony internetowej w jezyku angielskim. Decyzja w przedmiocie
odstgpienia od omawianej rekomendacji wynika przede wszystkim z obecnej struktury akcjonariatu (brak
podmiotdw zagranicznych jako akcjonariuszy posiadajgcych min. 5 % ogdlnej gtoséw na walnym
zgromadzeniu), a dotychczasowe kontakty z inwestorami zagranicznymi wskazujg na brak potrzeby
zamieszczania ww. informacji na stronie internetowej. Ponadto zapewnienie funkcjonowania strony
internetowej w jezyku angielskim w zakresie wskazanym w rozdziale Il pkt 1 Dobrych Praktyk, skutkowatoby
zwiekszeniem kosztdw prowadzonej dziatalnosci, nie wspotmiernych do spodziewanych efektow i zakresu
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Obecnie niestosowanie tej praktyki, w ocenie Spotki, nie wptywa
negatywnie na dostep aktualnych akcjonariuszy jak i potencjalnych inwestoréw, do istotnych informaciji
dotyczacych Spotki.

W zakresie czesci lll " Dobre praktyki realizowane przez cztonkéw rad nadzorczych spétek gieldowych

4)

5)

Rekomendacja z czesci lll pkt 6, ktora stanowi: ,Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno
spetniac Kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka.
W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedagcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowienn pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze byC¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezalezno$ci,
o ktérych mowa w tym Zafgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.”

Whyijasnienie przyczyn odstgpienia:

Odstepstwo od powyzszej wynika przede wszystkim z faktu, iz Statut Spétki nie przewiduje wymogu udziatu
czlonkéw niezaleznych w sktadzie Rady Nadzorczej. Ponadto powyzsza reguta zdaniem Spotki moze
narusza¢ uprawnienia witascicielskie akcjonariuszy. Jednym z podstawowych uprawnien jest mozliwos¢
samodzielnego decydowania o wyborze czionkdw organu nadzorczego sposrod osob, do ktérych wiedzy i
kwalifikacji akcjonariusze majg petne zaufanie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki pomimo tego, ze stanowi odstepstwo od omawianej rekomendagiji,
w ocenie Spotki wiasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy. Zarzad, bedzie dazyé¢ do
uwzglednienia tej rekomendacji w przysziosci, jednakze zmiana praktyki w zakresie jej stosowania nalezy
wytgcznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.

Rekomendacja z czesci Ill pkt 8, ktora stanowi: ,W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw
dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byc¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).”

Woyjasnienie przyczyn odstgpienia:

W ramach struktury Rady Nadzorczej Delko S.A. nie dzialajg wskazane w przywotanym w rekomendagciji
Zatgczniku komisje: ds. nominacji, ds. wynagrodzen ani tez rewizyjna. W przypadku powotywania
w przyszitosci komisji w ramach Rady Nadzorczej, Zarzad rekomenduje uwzglednienie tych zalecen.

W zakresie czesci IV " Dobre praktyki realizowane przez cztonkéw rad nadzorczych spoétek gieldowych

6)

Rekomendacja z czesci IV pkt 10, ktora stanowi: ,,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Woyjasnienie przyczyn odstgpienia:
W celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej zapewniamy szybki i bezpieczny dostep do
informacji akcjonariuszom, analitykom i inwestorom, wykorzystujgc w mozliwie najszerszym stopniu zaréwno




tradycyjne, jak i nowoczesne technologie przekazywania informacji o Spétce. Tym niemniej, Spotka

odstgpita od rekomendowanej bezposredniej transmisji obrad walnych zgromadzen, rejestrowania ich

przebiegu i upubliczniania nagrania na stronie internetowej, a takze zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w tym
wykonywana prawa gtosu osobiscie lub przez peinomocnika za pomoca tych srodkéw, ze wzgledu na to, ze:

a) w chwili obecnej Statut Spotki nie zawiera postanowienn umozliwiajgcych udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej co jest wymagane zgodnie z art. 406° Kodeksu
spotek handlowych. (Statut Spdétki i Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w wersji
elektronicznej znajdujg sie na stronie: http://www.delko.com.pl/relacje-inwestorskie/lad-
korporacyjny.html);

b) istniejg zastrzezenia natury prawnej w przypadku umozliwienia wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, w szczegodlnosci istnieje ryzyko mozliwo$ci
skutecznego podwazenia podjetych uchwat walnego zgromadzenia z powodu wystgpienia usterek
technicznych;

c) obstuga transmisji walnego zgromadzenia obrad przez Internet i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym wigze sie ze znacznymi kosztami, ktére w ocenie Spdiki nie sg adekwatne do wielkosci
Spofki.

W opinii Spotki obowigzujgce zasady udziatu w walnym zgromadzeniu Spotki umozliwiajg wszystkim

akcjonariuszom peing realizacje wszelkich praw z akcji i zabezpieczajg ich interesy we wtasciwy sposob.

W ocenie Spdiki odstapienie od przedmiotowej zasady nie wptywa na rzetelnos$¢ polityki informacyjnej Spotki

ani kompletnos¢ istotnych informacji przekazywanych przez Spétke akcjonariuszom.

Podstawa prawna:
§29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.



