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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DELKO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego DELKO S.A.
(Spotki/Jednostki) z siedziba w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51 za rok obrotowy, kidry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie 2z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie
aktywodw i pasywow wykazuje sume 72 748 tys. 2f,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 4 919 tys. zt oraz dochdd catkowity
w kwocie 4 919 tys. z,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 4 920 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu érodkéw pienieinych
o kwote 2 312 tys. zt,

e. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwnie:
za prawidtowos$c ksiag rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spétki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowoséci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na podstawie
badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, rzetelrie,
prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowodci oraz czy ksiegi
rachunkowe bedgce podstawa jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidtowy.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych

postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duiej mierze metoda
wyrywkowg - dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych do
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stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw,
a takie ogblnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ie przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zafgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spdtki
za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidfowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka} rachunkowosci,
wynikajacymi  z Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. Jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

afcin Hagf; Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezeb|Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Nuimer ewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych

prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
DELKO S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 16 grudnia 1994 roku w Sremie na
podstawie postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1578/94) podpisanym

przed notariuszem Katarzyng Dtuzak w kancelarii notarialnej w Sremie.

Siedziba Spotki miesci sie w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51, zmiana siedziby Spdtki z ulicy
Mickiewicza 93 nastgpita z dniem 1 stycznia 2011 roku.

Dnia 5 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000024517.

Spétka posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.

Spotka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spdtki jest dystrybucja hurtowa produktéw chemii
gospodarczej, kosmetykdw i artykutdw higieny osobistej.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosit 5 980 tys. zt i dzielit sie
na 5 980 000 akcji zwyktych o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmnie] 5%
ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % udziafu w kapitale lloéé posiadanych akcji Wartos¢ akcji
Dariusz Kawecki 20,80 % 1243859 1243 859 2zt
Mirosfaw Dgbrowski 13,85 % 828 160 828 160 zt
Leszek Wdjcik 12,56 % 751 360 751 360 zt
Kazimierz Luberda 10,90 % 651 540 651 540 zt
Aviva Investors Poland S.A. 9,98 % 597 000 597 000 zt
Mirostaw Newel 8,98% 536 950 536950 z¢
Ipopermna TFI S.A. 5,76 % 344 628 344 628 24
Razem 82,83 4953 497,00 4953497 z1

Jednostkami powigzanymi ze Spolkg s podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostkg dominujacg jest DELKO S5.A,
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Grupa Kapitafowa DELKO obejmuje nastepujace podmioty:

- DELKO S.A. - spotka dominujaca,
- DELKO Otto Sp. z 0.0. - spotka zaleina,
- Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - spotka zaleina,
- Nika $p. z 0.0. - spotka zalezna,
- Frog MS Delko 5p. z 0.0. - spotka zalezna,

- Przedsigbiorstwo Handlowe AMA S.A. - spéitka zalezna.
Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziet wydania opinii wchodzili:

- Andrzej Worsztynowicz - Prezes Zarzadu,
- Jerzy Tyszkowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Dawid Harsze - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skfadzie
Zarzgdu Spotki:
- Dnia 19 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Jerzego Tyszkowskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu, kt6ry petnienie obowigzkéw rozpoczat od dnia 2 sierpnia 2010 roku.
- Dnia 3 sierpnia 2010 roku Rada Nadzorcza odwotata Dariusza Kaweckiego ze stanowiska
Prezesa Zarzadu. Na wyZej wymienione stanowisko zostat powotany Andrzej Worsztynowicz.
- Dnia 9 grudnia 2010 roku Dariusz Trusz ztozyt rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu.
Rada Nadzorcza powotata Dawida Harsze do pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieri wydania opinii wehodzili:

- Mirostaw Newel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Leszek Wajcik - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Mirostaw Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Kazimierz Luberda - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Luiza Sobecka - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym dnia 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato Wojciecha Kowalskiego na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffg, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0.
i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 29 czerwca 2010 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk
netto zostat w catoéci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 11 sierpnia 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim 8 nr 55 w dniu
21 stycznia 2011 roku.

Bilans zamknigcia na dzied 31 grudnia 2005 roku zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSC)

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
DELKO S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 72 748 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokoéci 4 919 tys. zt oraz dochéd
catkowity w kwocie 4 919 tys, z1,

€. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 4 920 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeptywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
0 kwote 2 312 tys. zt,

e. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Kluczowym biegltym rewidentem przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego w imieniu
4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.
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Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa zdnia
20 lipca 2010 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2010
roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 1 do 29 kwietnia 2011 roku z przerwami,

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowodci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Eurcpejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki s zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnosc solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci  spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem
czfonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupetniajacego) ja raportu, o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia, zgodnodci z okreslonymi Ustawa o rachunkowoéci zasadami rachunkowoici oraz
rzetelnosci i jasnodci wszystkich istotnych dla oceny Jednostki informacji.

Zarzad Spotki zloiyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnoéci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczeg6inodci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujgciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych
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w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien,

4AUDYT Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spatki.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp.z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby - gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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II.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII EINANSOWE]

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok
biezgcy
tys. 2t

Rok
poprzedni
tys. zt

bynamika

%

Rok
biezgcy
Struktura
%

Rok
poprzedni
Struktura %

e — . ‘000000000

Aktywa trwate 24 055 11765 104,5% 33,1% 17,9%
Inhe wartosci niematerialne i prawe 18 25 -28,0% 0,02% 0,04%
Rzeczowe aktywa trwate 479 120 299,2% 0,7% 0,2%
Aktywa finansowe dtugoterminowe 23532 11598 102,9% 32,3% 17,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 26 22 18,2% 0,04% 0,03%
Aktywa obrotowe 48 693 54 007 -9,8% 66,9% 82,1%
Zapasy 167 1178 -85,8% 0,2% 1,8%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 42019 45174 -7,0% 57,8% 68,7%
Naleznosci pozostate 1806 1171 54,2% 2,5% 1,8%
Aktywa finansowe 500 - - 0,7% -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4158 6470 -35,7% 5,7% 9,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 43 14 207,1% 0,1% 0,02%
Aktywa razem 72748 65772 10,6% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zi tys. zt % Struktura Struktura %
%

Kapitat wiasny 35003 30 083 16,4% a8,1% 45,7%
Kapitat zaktadowy 5980 5980 - 8,2% 9,1%
Kapitat zapasowy 21534 16 286 32,2% 29,6% 24,8%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 - 3,5% 3,9%
Zysk (strata) netto 4919 5247 -6,3% 6,8% 8,0%
Zobowigzania diugoterminowe 1259 2387 -47,3% 1,7% 3,6%
Kredyty bankowe 1250 2350 -46,8% 1,7% 3,6%
Zobowiazania z tytufu leasingu o
finansowego ) 11 i ) 0,02%
Rezerwa z tytutu podatku . . .
odroczonego 9 26 -65,4% 0,01% 0,04%
Zobowigzania krétkoterminowe 36 486 33 302 9,6% 50,2% 50,6%
Kredyty bankowe 5853 1400 318,1% 8,0% 2,1%
Zobowigzania z tytutu leasingu . . .
finansowego 6 17 -64,7% 0,01% 0,03%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 23 410 24 187 -3,2% 32,2% 36,8%
Zobowigzania pozostate 6 945 7 445 -6,7% 9,5% 11,3%
Zobowigzania z tytutu podatku . .
dochodowego 162 138 17,4% 0,2% 0,2%
Rezerwy na zobowigzania 110 115 -4,3% 0,2% 0,2%
Zobowigzania dotyczace aktywdéw
trwatych przeznaczonych do zbycia B B B ) B
Pasywa razem 72748 65772 10,6% 100,0% ' 100,0%
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2. RACHUNEK zySKOW | STRAT

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

Przychody netto ze sprzedaiy i 405 273 337 430 20,1% 100,0% 100,0%
zrownane z nimi
Koszty dziatalnoscl operacyjnej 401017 332591 20,6% 98,9% 98,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 4256 4839 -12,1% 1,1% 1,4%
Pozostate przychody operacyjne 45 31 44,0% 0,01% 0,01%
Pozostale koszty operacyjne 104 37 180,9% 0,03% 0,01%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4197 4833 -13,2% 1,0% 1,4%
Przychody finansowe 2161 2331 -7,3% 0,5% 0,7%
Koszty finansowe 763 1135 -32,8% 0,2% 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
gospodarczej 5595 6029 -7,2% 1,4% 1,8%
Zysk/(Strata) brutto 5595 6029 7,2% 1,4% 1,8%
Podatek dochodowy 676 782 -13,6% 0,2% 0,2%
Zysk {strata) netto z dziatalnosci
kentynuowanej 4919 5247 -6,3% 1,2% 1,6%
Zysk/(Strata) netto za okres 4919 5247 -6,3% 1,2% 1,6%

3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok " Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezacy -Struktura %
tys. 2t tys. zt % Struktura %
Zysk netto za okres 4919 5 247 -6,3% 1,2% 1,6%
Inne catkowite dochody _ _ _ . _
Catkowity dochdd za okres 4919 5247 -6,3% 1,2% 1,6%
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" 4, PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

+ 2

Rentownosé

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreélenie zdolnoéci podmiotu do generowania zyskdw
postrzeganych przez pryzmat zasobdw - tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowa nych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnodci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie érodkéw.

Wartos¢ wskainika

Wskainik Formufa obliczeniowa
2010 2009 2008

e SR

Zyskownosé sprzedazy zysk ze sprzedazy/[_Jrzychody 1,1% 1,4% 1,3%
ze sprzedazy

Rentownoié sprzedaiy brutto Zysk brutto/ przychpdv netto 1,4% 1,8% 0,9%
ze sprzedazy

Rentownoéé sprzedazy netto Zysk netto/ przychgdy netto 1,2% 1,6% 0,8%
ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wiasnego 2ysk r_1etto/ kapital \..vi?sny bez wyniku 16,4% 21,1% 24,8%

finansowego bieigcego roku
Rentownoéc aktywow zysk nettofaktywa ogotem 6,8% 8,0% 3,8%

Ptynnosé finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywow
obrotowych). ‘

Wartos¢ wskainika

2010 2009 2008
R ————————————————— ... B
{inwestycje krétkoterminowe +
WskaZnik plynnosci szybkiej naleznosci krdtkoterminowe)/ 13 16 _ 1.0
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaiénik plynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 13 16 11
zobowigzania krdtkoterminowe

Wskainik Formuta obliczeniowa

naleznoséci handlowe/ 1,8 1,9 1,5

Pokrycie zobowigzan naleznosciami . .
ry q zobowigzania handlowe

Kapital obrotowy netto (w tys. zi) aktywa obroto'w.e ~zobowiazania 12318 20705 3750
biezgce
Udzial kapitalu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 16,9% 31,5% 6,0%

catosci aktywow
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Sprawnosc¢ wykorzystania zasobow

BUDUJEMY ZAUFANIE

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniaja zdolnoéé przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkoéé danego skfadnika aktywéw jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzone] przez przedsiebiorstwo dziatalnodci. Wskazniki sprawnosci
okreslajg dtugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsigbiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wskainik

Formuta obliczeniowa

Warto$é wskainika

2010 2009

2008

%

Wskaznik rotacji majatku
Wskaznik obrotu rzeczowych
aktywow trwalych

Wskaznik rotacji naleznosci
w dniach

Wskaznik rotacji zapasow
w dniach

Wskaznik rotacji zobowigzan w
dniach

przychody natto ze sprzedaiy/aktywa

ogdtem

przychody netto ze sprzedaiy/aktywa
trwale

(naleinosct z tytufu dostaw
i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

(zapasy/koszty dziatalnosci
operacyjnej}*360

{zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug/koszty wlasne sprzedazy}*360

5,6 5,1 5,0
16,8 28,7 25,9
37 48 55
0,1 1 1
21 26 38

Finansowanie dziatalnosci

WskazZniki finansowania prezentujg strukture #rédet finansowania dziatalnodci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych skfadowych kapitatéw
wiasnych i obeych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsigbiorstwo dtugoterminowej plynnosci finansowej.

Wskainik

Formuta obliczeniowa

Wartoéé wskaznika

W

Wspdtczynnik zadtuzenia
Pokrycie zadiuzenia kapitatem
wiasnym

Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wtasnym

Trwatosc struktury finansowania

kapitat obcy / kapitaly ogdtem

kapitaf wtasny/zobowigzania wraz z
rezerwami

kapitat wlasny/aktywa trwale

kapital wlasny/pasywa ogotem

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18f4
60-538 Poznan

tel.: +48 61 841 71 80
fax: +48 61 841 7190

www: www.daudyt.p
e-mail: biurc@4audyt.pi

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

2010 2009 2008
0,5 0,5 0,8
0,9 0,8 0,2
1,5 2,6 1,0
0,5 0,5 0,2
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Komentarz

Analiza wskaznikéw rentownosci wskazuje na nieznaczne pogorszenie w tym zakresie w poréwnaniu
do 2009 roku. Warto$¢ wszystkich analizowanych wskainikéw spadfa w stosunku do analogicznego
okresu. Zmiana ta spowodowana byta pogorszeniem relacji przychodowo - kosztowe] na
podstawowej dziatalnoci operacyjnej, czego przejawem byt spadek zysku ze sprzedazy o 583 tys. zt,
t}. 0 12% w stosunku do roku poprzedniego.

Rowniez wartoi¢ wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego ulegta zmniejszeniu gléwnie na skutek
osiggnigcia niiszego zysku netto. Rentownoséé aktywow wyniosta-w badanym roku 6,8% i byfa niisza
niz w roku poprzednim o 1,2 punkty procentowe. Pogorszenie rentownosci w tym zakresie wynikato
ze wzrostu wartosci aktywow ogdtem o 10,6% , ktéremu towarzyszyt spadek zysku netto o0 6,3%.

Na przestrzeni lat 2008 -~ 2010 wartoé¢ wskaznika ptynnosci szybkiej ksztaitowata sie na relatywnie
wysokim poziomie. Spadek wartosci analizowanego wskaZnika w 2010 do poziomu 1,3 spowodowany
byt wzrostem bilansowej wartosci zobowigzan biezacych o 3 183 tys. 2t przy jednoczesnym spadku
poziomu naleznoici krétkoterminowych. Na kazdy prezentowany dzien bilansowy wartoéé naleznosci
handlowych przewyzszata warto$é zobowiazar z tego samego tytutu. Wskaznik pokrycia zobowigzan
naleznosciami uksztattowata sie na poziomie 1,8 i nie ulegta znacznej zmianie w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Kapitat obrotowy netto na dzier 31 grudnia 2010 przyjat wartosé 12 318 tys. zi
i byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedzajacego o 8 387 tys. zi.

Najistotniejsze zmiany we wskaZnikach sprawnoéci wykorzystania zasobéw dotycza wskaznika rotacji
naleznosci. Sredni okres sptywu naleznoéci od kontrahentéw ulegt skroceniu do 37 dni. Spétka
regulowata swoje zobowigzania w analizowanym okresie érednio po 21 dniach.

Struktura finansowania Spétki charakteryzowata sig duzg stabilnoscig w calym analizowanym okresie.
Do finansowania dziatalnosci Jednostka wykorzystywata kapitaly obce w 50%. Wartoé¢ wskaznika
pokrycia zadtuzenia kapitatem wlasnym wyniosta 0,9 i jednoczesnie znajdowata sie ponizej przedziatu
uznawanego za bezpieczny. W analizowanym okresie wartoéé wskaznika pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem wiasnym ulegta zmniejszeniu i osiggngta poziom 1,5. Wskaznik trwaloéci struktury
finansowania, okresiajacy poziom bezpieczerstwa finansowego dziatalnosci, na koniec badanego
roku uksztattowat sie na poziomie 0,5, '

5. ZASADNOSCE ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego DELKO S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zanjechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke} rachunkowoéci,
obejmujaca w szczegdlnosci okreélenie roku obrotowego i wechodzacych w jego skfad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywoéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowoéci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywdw i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
zwymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci  Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwata Zarzadu z dnia
21 grudnia 2007 roku,

Podstawowe zasady wyceny akiyw6w i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sy przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK TEMA
wersja 8.22.66 w siedzibie Spatki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:
- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci,
- rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbfednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowoici.

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci, Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym,
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE) ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

Aktywa finansowe diugoterminowe

Na dziern bilansowy diugoterminowe aktywa finansowe stanowily 32,3% majatku  Spotki.
W stosunku do roku poprzedniego ich warto$¢ zwiekszyta sie do poziomu 23 532 tys. zt
W 2010 roku DELKO S.A. nabyfa akcje PH AMA S.A. oraz Frog MS Delko Sp. z 0.0. 2a tgczng kwote
10058 tys. zf. W analizowanym okresie Spétka udzielifa réwniez pozyczki jednostce powigzanej
o wartosci na dzien bilansowy 1 875 tys. zi.

Szczegotowe informacje na temat aktywdw finansowych Spéika zaprezentowata w nocie
objasniajgcej nr 12 do sprawozdania finansowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W ramach omawianej pozycji, ktdrej wartoéé na dziers bilansowy wyniosta 42 019 tys. zi, lednostka
prezentowata przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
w kwocie 22 444 tys, z}. Warto$¢ naleznosci handlowych ogétem zmniejszyfa sie w stosunku do roku
poprzedniego o 3 155 tys. zi.

Szczegotowe informacje na temat naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka zaprezentowata w nocie
objasniajacej nr 17 do sprawozdania finansowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dziei bilansowy srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych stanowily 5,7% majatku
Spotki. W stosunku do roku poprzedniego ich warto$é zmniejszyta sie do kwoty 4 158 tys. zi.
Szczegbtowe informacje na temat Srodkéw pienigznych Spétka zaprezentowata w nocie objasniajgcej
nr 18 do sprawozdania finansowego.,

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny Spotki wyniést na dziern 31 grudnia 2010 roku 35 003 tys. zi, co stanowito 48 %
pasywow ogdtem. Kapitat wtasny wzrést w roku badanym o 4 920 tys. zt, a udzial kapitatu whasnego
w pasywach ogdtem zwiekszyt sie o 2,4 punkty procentowe. Na kapitat podstawowy skladalo sie
5 980 tys. akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zfoty kazda. Kapitat podstawowy nie ulegt zmianie
w roku badanym,

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wiasnego Spoétka zaprezentowata w notach objasniajgcych
nr 2122 do sprawozdania finansowego.

Kredyty bankowe

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku saldo zobowigzan z tytutu kredytow i poiyczek wynosito 7 103 tys. zf,
w tym w czgéci krétkoterminowej w wysokosci 5 853 tys. zt.

Szczegotowe informacje na temat kredytu bankowego Spdtka zaprezentowata w nocie objasniajgcej
nr 23 do sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania 2z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania handlowe na koniec 2010 roku o wartosci 23 410 tys. zt stanowity 32,2% pasywow
ogotem. Warto$¢ zobowigzari z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 1 538 tys. zf.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotka zaprezentowata w nocie
nr 25 do sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapit wzrost zrealizowanej przez Spotke
sprzedaiy o 67 843 tys. zf, tj. 0 20%. Wraz ze wzrostem przychoddw ze sprzedaiy nastgpit wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej o 68 426 tys. zi, tj. o 20,6%. Pogorszenie relacji przychodowo-
kosztowej na podstawowej dziatalnoéci operacyjnej wptyneto negatywnie na zysk ze sprzedazy, ktory
na koniec 2010 roku osiggnat wartos¢ 4 256 tys. zt i byt nizszy w poréwnaniu do 2009 roku o 12%.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu  sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno  prezentuja
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
w badanym okresie o kwote 4 920 tys. zi.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu érodkow pienigeznych
o kwote 2 312 tys. z, a jego pozycje prawidlowo powiazane 53 ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz informacjami ohjasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
wymagane w art. 42 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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Zarzad badanej Jednostki zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spoika przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw prawa.

P%iilfu;vt %‘ Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Prezes Warzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly réwident
Numer ewidencyjny 11266 Nuxner ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 29 kwietnia 2011 roku
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