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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DELKO S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej DELKO S.A. (dalej
Grupa), dia ktérej DELKO S.A. z siedziba w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51 jest jednostka
dominujaca {dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje surne 143 447 tys. z,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
ad dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zysk netto
wwysokosci 1205 tys. zt, w tym zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej w kwocie 595 tys. zt oraz dochéd catkowity ogétem w kwocie 1 205 tys. =1,
w tym przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej w wysokosci 595 tys. zf,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje
zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4 440 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu
srodkdw pienieznych o kwote 2 316 tys. zi,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidtowosé i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujgceij.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdin. zm.}, zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawczdania finansowego
i wyrazenie na podstawie badania opinii ¢ tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych
aspektach rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa jego
sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposob prawidtowy.
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4. Badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajacg na wyraienie opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowsg —
dokumentacji, z ktdérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé,

5. Dnia 24 kwietnia 2012 roku zostat odwotany poprzedni Zarzad Jednostki dominujgcej. Przyczyng
odwotania Zarzadu wskazang przez Rade Nadzorcza Jednostki dominujgcej byto m.in. naruszenie
prawa i interesow Jednostki dominujgcej. Na dzien wydania przez nas niniejszej opinii nie zostaly
nam przedstawione informacje jakich naruszen prawa oraz interesow Jednostki dominujgcej
i dopusécit sie Jej poprzedni Zarzad i w jaki sposéb mogly/moga one wplynac na sytuacje finansowo-
majgtkowa oraz wynik finansowy Jednostki dominujagce] Jak i Grupy.

6. Naszym zdaniem, poza powyiszymi zastrzezeniami wskazanymi w punkcie 5, zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok cbrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majgtkowe]j i finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia
2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowodci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych.
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7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem 2z dziafalnosci Grupy Kapitatowej zarok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalisémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

rcin Hau Michat Czerniak
Wiceprezes Zarzadu \ﬁ;prezesyfa\\’rﬁj\
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 10170

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznai, dnia 30 kwietnia 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca DELKO S.A. (Spétka, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 16 grudnia
1994 roku w Sremie na podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 1578/94} podpisanym przed notariuszem Katarzyna Dtuzak w Kancelarii Notarialnej — Katarzyna

Diuzak w Sremie.

Od dnia 2 stycznia 2011 roku siedziba Spétki miesci sie w Sremie, przy ul. Gostynskiej 51. Poprzednia

siedziba Jednostki byt Srem, ul. Adama Mickiewicza 93.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat

BUDUJEMY ZAUFANIE

Gospodarczy pod numerem KRS 0000024517 w dniu 5 lipca 2011 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.

Podstawowym przedmiotemn dziatalnoéci Jednostki dominujacej jest:

= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdéw chemicznych, kosmetykdéw oraz artykutdw toaletowych,

= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdw tytoniowych,

= sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

= pozostata sprzedaz hurtowa i detaliczna.

Kapital zaktadowy lednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
5 980 tys. zt i dzielit sie na 5 980 000 akcji zwyktych o wartoéci nominalnej 1,0 ztoty kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgce]j

przedstawiata sie nastepujaco:

SKONSOLIDOWANEGO

% losé Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
glosow akcji akcji (w z2t)  akcji (w tys. zi)
Dariusz Kawecki bezposrednio i posrednio, w tym: 20,9% 1246 985 1,0 1247
- Doktor Leks S.A. 18,5% 1107 426 1,0 1107
Mirostaw Dabrowski bezposrednio i posrednio, w tvm: 13,8% 828 160 1,0 828
- P.H. Otto sp. j. 6,2% 372400 1,0 372
Leszek Wojcik bezposrednio | posrednio, w tym 12,6% 751 360 1,0 751
- Delkor sp. z 0.0. 12,6% 751360 1,0 751
Kazimierz Luberda | Teresa Luberda 10,9% 651 540 1,0 652
4AUDYT S5p. z 0.0.
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illosé Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
gloséw akeji akeji {w zt} akcji {w tys. zf)
Mirostaw Newel 539650 1,0 540
. Aviva Investors Poland S A, 597 000 1,0 597
Pozostali 1365 305 1,0 1365
Razem 5 980 000 - 5980

Grupa Kapitatowa DELKO 5.A. obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki

Rodzaj powigzania

"DELKO S.A.
Delko RDT Ksigzycowa sp. z 0.0,
Nikasp.z 0.0
PH AMA S.A.
Cosmetics sp. Z 0.0.
Soliko sp. 2 0.0.
Frog MS Delko sp. z 0.0,
Delko OTTO sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca
jednostka zaleina
jednostka zalezna
jednostka zaleina
Jednostka zalezna
jednostka zaleina
Jednostka zalezna
jednostka zalezna

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie

Funkcja

Dariusz Kawecki
Mirostaw Dabrowski
Kazimierz Luberda
Leszek Wojcik

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Szymon Kowalski Wiceprezes Zarzadu
4AUDYT Sp. z 0.0.
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzgdu Jednostki dominujgce;j:

= w dniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na mocy Uchwaly nr 2/2011 stwierdzita
wygasniecie mandatu czlonkéw Zarzadu wobec uptywu kadencji i odwolata p. Andrzeja
Worsztynowicza z funkcji Prezesa Zarzadu, p. Jerzego Tyszkowskiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz p. Dawida Harsze z funkcji Cztonka Zarzadu,

= jednoczeénie w dniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na podstawie Uchwaty nr 3/2011
postanowita o powotaniu p. Andrzeja Worsztynowicza na stanowisko Prezesa Zarzgdu
oraz p. Dawida Harsze i p. Dariusza Smiejowskiego na stanowisko Wiceprezesdw Zarzadu,

= w dniu 24 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza postanowita o odwotaniu z Zarzgdu Spdtki
p. Andrzeja Worsztynowicza, p. Dawida Harsze oraz p. Dariusza Smiejkowskiego. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza Spotki powotata w tym dniu p. Dariusza Kaweckiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu oraz p. Mirostawa Dabrowskiego, Kaziemierza Luberde, Leszka Wojcika i Szymona
Kowalskiego jako Wiceprezesow Zarzadu.

W sklad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzit p. Mirostaw Newel jako
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpily nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

= wdniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na podstawie Uchwaty nr 1/2011 ukonstytuowata
sie w skfadzie: Przewodniczgcy — p. Mirostaw Newel, Zastepca Przewodniczgcego — p. Leszek
Wdjcik, Cztonkowie — p. Mirostaw Dabrowski, p. Kazimierz Luberda, p. Dariusz Kawecki
oraz p. Wojciech Szymon Kowalski,

= w dniu 24 kwietnia 2012 roku wygasly mandaty Czlonkéw Rady Nadzorczej - p. Dariusza
Kaweckiego, p. Mirostawa Dabrowskiego, p. Kazimierza Luberdy, p. Leszka Wojcika
oraz p. Szymona Kowalskiego - wskutek opisanego powyiej powotania ww. osob do Zarzgdu
Spotki.

2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia
2010 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266),
dziatajgcego wimieniu 4AUDYT sp. z 0.0, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego na liste podmiotdéw uprawnionych, prowadzong przez KIBR pod numerem
ewidencyjnym 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 21 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku zostato ztozone
w Sadzie Rejestrowym wdniu5 lipca 2011 roku oraz ogloszone w Monitorze PolskimB nr 2135
w dniu 9 listopada 2011 roku.

4AUDYT Sp. z o.0.
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Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujagcej DELKO S.A. z siedziba w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow | pasywdw wykazuje sume 143 447 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zysk netto w wysoko$ci 1 205 tys. zt, w
tym zysk netto przypadajacy akcionariuszom lednostki dominujacej w kwocie 595 tys. zt oraz
dochéd catkowity ogotem w kwocie 1 205 tys. zt, w tym przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
dominujacej w wysokosci 595 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 4 440 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieinych o kwote 2 316 tys. i,

= informacje dodatkowe o przyjetych zasadach {polityce} rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 12266).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 11 lipca 2011 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej nr
54/2011 z dnia 12 maja 2011 roku odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonseclidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowga Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 26 marca 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
irzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

4AUDYT Sp. z 0.0
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Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

AUDYT

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej sg zobowigzani zapewni¢, ponoszac w tym
zakresie solidarg odpowiedzialnoéé, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieizgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim {Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzgdzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajacego) ja raportu o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzeni, ktdre moglyby w znaczgcy sposdb wplyngé na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegblnodci takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit
stosownych wyjasnien.

4AUDYT sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznosci.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostal wizaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z o0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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IIl. ANALIZA SYTUACI FINANSOWES | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

BUDUJEMY ZAUFANIE

Koniec :
. Koniec . . Koniec
Koniec . . biezgcego -
.. poprzedniego Dynamika poprzedniego
biezacego roku
roku (tys. zf) roku (%) {struktura roku
(tys. zf) %) {struktura %}
—————
Aktywa trwate 35 306 23 157 52,5% 24,6% 19,9%
Wartos¢ firmy 12 597 8 407 49,8% 8,8% 7,2%
Inne wartosci niematerialne 1457 1376 5,9% 1,0% 1,2%
Rzeczowe aktywa trwate 20 066 12 966 54,8% 14,0% 11,1%
Aktywa finansowe diugoterminowe 47 0 . 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1139 408 179,2% 0,8% 0,4%
Aktywa obrotowe 108 141 93 261 16,0% 75,4% 80,1%
Zapasy 32319 27151 19,0% 22,5% 23,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 054 58 232 18,6% 48,1% 50,0%
Naleznosci pozostate 1824 2519 -27,6% 1,3% 2,2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1004 198 407,1% 0,7% 0,2%
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2646 4962 -46,7% 1,8% 4,3%
- Rozliczenia mredzyokresowe 1294 199 550,3% 0,9% 0,2%
Aktywa ogdtem 143 447 116 418 23,2% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0
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. . Koniec .
Koniec Koniec biesacezo Koniec
biezacego poprzedniego  Dynamika r:kug poprzedniego
roku {tys. roku {%) roku
{struktura
zt) (tys. zt) %) (struktura %)
A. Kapital whasny 45 915 50 355 -8,8% 32,0% 43,3%
I Kapi.taly przy!:ad.ajace akcjonariuszom 39411 41118 42% 27.5% 35,3%
podmiotu dominujacego
Kapitat akcyjny 5980 5980 0,0% 4,2% 5,1%
Kapitat zapasowy 31525 27740 13,6% 22,0% 23,8%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 0,0% 1,8% 2,2%
Zysk (strata) z lat ubieglych 34 89 -61,8% 0,0% 0,1%
t Zysk (strata) netto 595 4739 -87,4% 0,4% 4,1%
Udziaty nabyte - zysk (strata) -1293 0 - -0,9% 0,0%
. K.a!:ital przypadajqcy akcjonariuszom 6504 9237 -29,6% 4,5% 7,9%
. mniejszosciowym
B. Zobowigzania diugoterminowe 6 684 5520 21,1% 4,7% 4,7%
Kredyty bankowe 2586 3814 -32,2% 1,8% 3,3%
Zobowigzania z tytubu leasingu finansowego 2443 677 260,9% 1,7% 0,6%
Zobowigzania pozostate 3 0 - 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1595 993 60,6% 1,1% 0,9%
Rezerwy na inne zobowigzania 57 36 58,3% 0,0% 0,0%
C. Zobowigzania krotkoterminowe 90 848 60 543 50,1% 63,3% 52,0%
Kredyty bankowe 44 140 17 818 147,7% 30,8% 15,3%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1629 674 141,7% 1,1% 0,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 977 29 669 28,0% 26,5% 25,5%
Zaobowigzania pozostate 5635 11 380 -50,5% 3,9% 9,8%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 139 334 -58,4% 0,1% 0,3%
Rezerwy na zobowigzania 1328 668 98,8% 0,9% 0,6%
Pasywa razem 143 447 116 418 23,2% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODGW UPROSZCZONE

. Koniec .
Koniec . . . Koniec
biezgcego Koniec Dynamika biezacego poprzedniego

poprzedniego roku
roku {tys. roku (tys. z1) (%) (struktura roku
zt) . %) {struktura %)

]
Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedaiy 568 389 500701 13,5% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnoici operacyjnej 564 098 491174 14,8% 99,2% 98,1%
Zysk {strata) na sprzedaiy 4291 9527 -55,0% 0,8% 1,9%
Pozostate przychody operacyjne 1247 873 42,8% 0,2% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 1659 1541 7.7% 0,3% 0,3%
Zysk (strata) na dziatalnoscl operacyjnej 3879 8859 -56,2% 0,7% 1,8%
Przychody finansowe 167 50 234,0% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 2570 1405 82,9% 0,5% 0,3%
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci 1476 7504 -80,3% 0,3% 1,5%
Podatek dochodowy 271 1710 -84,2% 0,0% 0,3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1205 5794 -79,2% 0,2% 1,2%

Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane) - - = = =

Zysk {strata) netto za rok obrotowy, w tym 1205 5794 -79,2% 0,2% 1,2%
Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 595 4739 -87,4% 0,1% 0,9%
Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 610 1055 -42,2% 0,1% 0,2%

Inne catkowite dochody netto = S £ n :

Catkowity dochéd za okres, w tym 1205 5794 -79,2% 0,2% 1,2%
Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 595 4739 -87,4% 0,1% 0,9%
Przypadajacy akcjonariuszom mniejszoéciowym 610 1055 -42,2% 0,1% 0,2%

4AUDYT Sp. z 0.0
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

BUDUJEMY ZAUFANIE

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2011 2010
Zyskownosé sprzedazy Eak 28 20 BN VA ROEY 0,8% 1,9%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy brutto zysk brutto/przych_ody netto 0,3% 1,5%
ze sprzedazy
Rentownosé sprzedazy netto AR netto/przycht_)dy nette 0,2% 1,2%
ze sprzedazy
. ik
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 2ysk netto/kapitat \{vf.asny bez wyniku 2,7% 13,0%
finansowego bhiezgcego roku
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogotem 0,8% 5,0%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobdw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 2011 2010
i AL przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku B 4,0 4,3
WskaZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
16,1 21,6
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosa z tytutu dostaw 44 49
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
WskaZnik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci
. L 21 20
w dniach operacyjnej)*360
) {zobowiazania z tytulu dostaw
B AL R T i ustug / koszty dziatalnosci 25 22
w dniach s
operacyjnej)*360
4ALUDYT Sp. z 0.0.
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Finansowanie dziatalnoéci

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,7 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania 05 0.8
wihasnym Wraz z rezerwami ! !
Stopieri pokrycia aktywéw :
rn e i kapitat wiasny/aktywa trwate 1,3 2,2
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0.3 0.4
Ptynnos¢ finansowa

Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W'artosc ~2011 2010
poiadana

4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP:”
REGON:

T 1 1

{inwestycje krotkoterminowe +
WskazZnik ptynnosci szybkie] naleznosc krotkoterminowe)/ 08-1,2 0,8 1,1
zobowiazania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
WskaZnik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,2 1,5
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosa handlowe/

k s : >1 1,8 2,0
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto‘w.e - zobowigzania » 17 293 32 718
{w tys. z1) biezgce
R bl =i A plss kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 12,1% 28,1%

w catosci aktywow

Komentarz

Analiza wskainikdow rentownoséci na poszczegélnych szczeblach skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw wskazuje na obnizenie osigganych pozioméw zyskownosci Grupy w badanym
okresie w pordéwnaniu do roku poprzedniego. Sytuacja ta spowodowana byta kontynuacjg w 2011 roku
procesu strukturyzacji organizacyjnej i kapitalowej celem utworzenia zintegrowanego holdingu,
w ramach ktérego Jednostka dominujgca DELKO S.A. dokonywata inwestycji, polegajacych na tworzeniu
i nabywaniu nowych podmiotéw gospodarczych. Powyisze przetoiyto sie na wzrost przychodow
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ze sprzedazy, jednak brak natychmiastowych efektéw synergii nie pozwolit osiggnal wyiszego poziomu
zyskownosci Grupy.

AUDYT

Opisane powyiej zmiany w strukturze majgtkowe] Grupy, charakteryzujace sie spadkiem udziatu
aktywow obrotowych w majatku ogotem (z 80,1% do 75,4%) przy jednoczesnym wzrodcie udziatu
zobowigzan krétkoterminowych w kapitatach ogotem (z 52,0% do 63,3%), przetozyly sie na spadek
wartosci obu wskaZnikow plynnosci. Ponadto wskazany wzrost zobowigzan biezgcych, wynikajacy
w szczegdlnosci z zawarcia w badanym okresie przez Grupe DELKO nowej umowy o kredyt obrotowy
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 50 min z$, spowodowat wzrost wskaznika zadtuzenia do
poziomu 0,7.

Aktywa obrotowe, podobnie jak w latach poprzednich, przewyiszaly poziom zobowigzan
krétkoterminowych, czego efektem bylto wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto
w kwocie 17 293 tys. zi. Udziat kapitatu obrotowego w catoici aktywow ulegt jednak zmniejszeniu
w porownaniu do stanu na koniec 2010 roku i uksztattowat sie na poziomie 12,1%.

Sprawnoé¢ wykorzystania zasobhdw Grupy w stosunku do lat poprzednich nieznacznie sie zmniejszyta,
czego przejawem jest uksztattowanie sie wskainika rotacji majgtku na poziomie 4,0. Zmiany te
spowodowane byly mniej dynamicznym przyrostem przychodow ze sprzedaiy anizeli tacznej wartosci
majatku w stosunku do roku poprzedniego.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W  wyniku przeprowadzonego badania  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej DELKO S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy
sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagroienia kontynuacji dziatalnodci wroku nastepnym
po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badi istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnoéci Grupy Kapitatlowej.

4AUDYT Sp. z o.0.
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych. .

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majatkows Grupy Kapitatowej tak, jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja, stosujgc metode petna.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktdéry zostaly sporzgdzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat wylaczen jednostek gospodarczych z obowigzku objecia
skansolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

4. RODZAI | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W 2011 roku Jednostka dominujgca nabyta udziaty Cosmetics sp. z 0.0., dodatkowe udziaty w Frog MS
Delko sp. z 0.0. i oraz zatozyla spotke Soliko sp. z 0.0,

Szczegdtowe informacje na temat zakresu zmian jednostek objetych konsolidacja zostaly
zaprezentowane w nocie nr 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. WWVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktdre zostaly
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.
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Dokonane wylgczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Szczegdtowe informacje na temat wylaczen zostaly zaprezentowane w nocie nr 38 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6. WARTOSC FIRMY

Wykazany stan wartoéci firm powstatych w wyniki objecia kontroli nad jednostkami zaleinymi jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie nr 15 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wlasnego, w tym kapitatu przypadajacego udziatom niesprawujgcym kontroli,
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitatlu wilasnego, w tym kapitalu przypadajgcego udziatom
niesprawujgcym kontroli, zostaty zaprezentowane w informacjach dodatkowych o przyigtych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci.

Informacje objaéniajagce w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zmniejszenie
stanu kapitatu wiasnego w badanym okresie o kwote 4 440 tys. zi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieniginych wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 2 316 tys. zl, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
informacjami objasniajgcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Zarzgd Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust.2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 [utego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego parnistwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw
prawa.

M&r@l—l{auﬁa Michat Czerniak |
WZ\_

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kiuczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 10170

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Kodcielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
prowadzona przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron,

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
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