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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Zarzgd DELKO S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DELKO za okres
12 miesiecy konczgcych sie 31.12.2011 roku, na ktére skfada sie:

¢ Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej DELKO za okres 12 miesiecy

zakonhczony 31.12.2011 roku

¢  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej DELKO za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2011 roku

¢ Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej DELKO za okres 12 miesiecy
zakonhczony 31.12.2011 roku

¢  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitalowej DELKO za okres 12 miesiecy
zakonhczony 31.12.2011 roku

¢ Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dariusz Kawecki Wojciech Szymon Kowalski Leszek Wojcik
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Jan Dgbrowski Kazimierz Luberda
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Ratajczak

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Srem, 30.04.2012 roku
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A. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DELKO

w tys. PLN w tys. EUR
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do do do do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow

568 389 500 701 137 288 125 039
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3879 8 859 937 2212
Zysk (strata) brutto 1476 7 504 357 1874
Zysk (strata) netto 1205 5794 291 1447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 535 6 756 -1 095 1687
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 813 -10 336 -3 336 -2 581
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 032 938 3872 234
Przeplywy pieniezne netto, razem -2 316 -2 642 -559 -660
Aktywa, razem 143 447 116 418 32478 29 396
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 532 66 063 22 082 16 681
Zobowigzania diugoterminowe 6 684 5520 1513 1394
Zobowigzania krétkoterminowe 90 848 60 543 20 569 15 287
Kapitat wkasny 45 915 50 355 10 396 12 715
Kapitat akcyjny 5980 5980 1354 1510
Liczba akcji (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,20 0,97 0,05 0,24
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,38 8,42 1,90 2,13

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR wedtug zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywoéw i pasywoOw skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzier 31.12.2011r. oraz 31.12.2010r.
— poszczegolne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca 2011r. oraz 2010r.

Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2011 r. -
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2010 r. -

4,1401
4,0044

Grupa Kapitatowa Delko

w tys. ztotych




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

B. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa (tys. zt) Nota 31.12.2011 31.12.2010
A. Aktywa trwate 35 306 23 157
1. Wartos¢ firmy 11 12 597 8 407
2. Inne warto$ci niematerialne 12 1457 1376
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 20 066 12 966
4. Nieruchomosci inwestycyjne - -
5. Naleznosci dtugoterminowe - -
6. Aktywa finansowe dtugoterminowe 47 -
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 1139 408
B. Aktywa obrotowe 108 141 93 261
1. Zapasy 15 32319 27 151
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 69 054 58 232
3. Naleznosci pozostate 16 1824 2519
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 1004 198
5. Aktywa finansowe - -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 2646 4962
7. Rozliczenia miedzyokresowe 18 1294 199
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
AKTYWA OGOLEM 143 447 116 418
Pasywa (w tys. zf) Nota 31.12.2011 | 31.12.2010
A. Kapitat wkasny 45915 50 355
|. Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego 39411 41118
1. Kapitat akcyjny 20 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 21 31525 27 740
3. Kapitat rezerwowy 21 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 34 89
5. Zyski (strata) netto 595 4739
6. Wynik na nabyciu dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej -1 293 -
1. Kapitat przypadaj acy udziatowcom niesprawuj acym kontroli 22 6 504 9237
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 6 684 5520
1. Kredyty bankowe 23 2 586 3814
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 2443 677
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
4. Zobowigzania pozostate 3 -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14 1595 993
6. Rezerwy na inne zobowigzania 57 36
C. Zobowi gzania krotkoterminowe 90 848 60 543
1. Kredyty bankowe 23 44 140 17 818
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 24 1629 674
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 37977 29 669
4. Zobowigzania pozostate 25 5635 11 380
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 25 139 334
6. Rezerwy na zobowigzania 26 1328 668
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - -
PASYWA OGOLEM 143 447 116 418
Grupa Kapitatowa Delko 5
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie Nota 2011 2010

A. Dziatalno $¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzeda zy 27 568 389 500 701
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 13591 7230
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 554 798 493 471
1. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 28 564 098 491 174
1. Amortyzacja 2422 1390
2. Zuzycie materiatéw i energii 4905 2 346
3. Ustugi obce 22 941 15 753
4. Podatki i optaty 991 390
5. Wynagrodzenia 19 499 11 651
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3531 1999
7. Pozostate koszty rodzajowe 4310 2602
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 505 499 455 043
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 4291 9527
1. Pozostate przychody operacyjne 29 1247 873
2. Pozostate koszty operacyjne 30 1659 1541
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3879 8 859
1. Przychody finansowe 31 167 50
2. Koszty finansowe 32 2570 1405
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno $ci gospodarczej 1476 7504
1. Podatek dochodowy 33 271 1710
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 1205 5794
B. Dziatalno $¢ zaniechana

I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 1205 5794
1. Przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 595 4739
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 610 1055
Liczba akcji akcjonariuszy jednostki dominujacej (w szt.) 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwyktg akcjonariuszy jednostki dominujacej (w ztotych) 0,10 0,79

Grupa Kapitatowa Delko
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D. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOC HODOW

Wyszczegdlnienie

2011

2010

I. Zysk (strata) netto za okres

1205

5794

1. Inne catkowite dochody

. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

. Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

. Skutki aktualizacji aktywoéw trwatych

. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych swiadczen

Q[ W |N| PP

. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

I1I. Inne catkowite dochody netto

IVV. Catkowity dochéd za okres, w tym

1205

5794

1. Przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

595

4739

2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym

610

1055

Grupa Kapitatowa Delko

w tys. ztotych




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

E. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLAS NYM

. ; . Niepodzielony doé\lailﬁc))l\f\;sch ) bkl przlilgggg}che przyll(pa;ﬁilg*acy
Wyszczegdlnienie Kapl_tai FEIEY i wynik z lat ud2|:a 9L IEET akcjonariuszom udziatowcom Razem
G zapasowy rezerwowy ubiegtych zeﬁgg*ril/(ch obzr?)trgvty podmiotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2011 roku 5980 27 740 2570 89 - 5236 41 615 8 848 50 463
Catkowite dochody - - - - - - - - R
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 610 610
Zysk (strata) netto - - - - - 595 595 - 595
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - - - -
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - 2592 - -55 - -445 2093 -2 204 -111
Zyska ( strata) nabytych udziatéw spoice zaleznej - -2 881 - - -1 293 - -4 174 - -4 174
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - - - - -
Emisja akciji - - - - - R R R R
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2500 - - - -3217 =717 -750 -1 467
Podziat wyniku finansowego - 1574 - - - -1574 - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 31525 2570 34 -1293 595 39412 6 504 45 916
Na dzien 01 stycznia 2010 roku 5980 21519 2570 143 3 6 167 36 379 6 417 42 796
Catkowite dochody - - - - - - - - R
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 1 055 1055
ZyskK (strata) netto - - - - - 4739 4739 - 4739
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - B - - - -
Inne zmiany - - - -54 - 54 - 2515 2515
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - - - - -
-Transakcje z wka scicielami - - - - - - - - -
Emisja akciji - - - - - - R R R
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2 800 - - - -2 800 - -750 -750
Podziat wyniku finansowego - 3421 - - - -3421 - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 27 740 2570 89 3 4739 41118 9 237 50 355

Grupa Kapitatowa Delko
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F. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegdlnienie 2011 2010

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 1476 7 504
I1. Korekty -6 011 -748
1. Amortyzacja 2422 1390
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2180 1371
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 45 -83
5. Zmiana stanu rezerw 471 -118
6. Zmiana stanu zapasow 655 6
7. Zmiana stanu naleznosci 8 251 19 309
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -17 447 -20 924
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -940 -85
10. Podatek dochodowy -1 648 -1 656
11. Inne korekty - 42
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (Ill) -4 535 6 756
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 1470 692
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 1470 320
2. Zbycie aktywow finansowych - R
3. Dywidendy i udzialy w zyskach - 247
4. Inne wptywy - 125
1. Wydatki 15 283 11 028
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1423 969
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych 13 860 10 059
3. Udzielone pozyczki - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -13 813 -10 336
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 26 367 5721
1. Wplyw z emisji akcji - -
2. Kredyty bankowe 26 167 5692
3. Odsetki 200 27
4. Inne wptywy finansowe - 2
1. Wydatki 10 335 4783
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
2. Wyptata dywidendy 1467 750
3. Sptata kredytéw bankowych 5560 1778
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 928 608
5. Odsetki 2380 1647
6. Inne wydatki finansowe - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (I-1) 16 032 938
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.II1 +/- C.1ll) -2 316 -2 642
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 2316 -2 642
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4962 7 604
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2 646 4962
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

9
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H. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG SEGMENT OW OPERACYJNYCH

Segmenty dziatalno $ci-bran zowe i geograficzne

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej w ramach, ktérego nastepuje
dystrybucja produktoéw, towardw i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Grupa Kapitalowa DELKO prowadzi jednorodng dziatalnosé na rynku
chemii gospodarczej i kosmetykow.

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajgcg sie o kryterium lokalizacji aktywow, wedtug miejsca
prowadzenia dziatalnosci oraz uzupetniajgca segmentacje opartg o kryterium lokalizaciji klientow.

Gtowni klienci
Gtéwnymi klientami Grupy sag hurtownie w Polsce.

Udziat najwi ekszych odbiorcéw w przychodach

Wyszczegdlnienie Warto $¢ w tys. zt. Udziat w przychodach %
Delko Otto Sp. z 0.0. Ostrowiec Swigtokrzyski 62 552 11,01
Doktor Leks S.A. Wroctaw 47 097 8,29
Luberda Sp.z 0.0. Ostrowsko 39834 7,01

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci wedtug Grupy Kapitalowej DELKO jest podziat wedtug segmentow
geograficznych (w ukladzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw Grupy. W Grupie Kapitalowej DELKO wystepuje
siedem segmentéw geograficznych — oparty o miejsce prowadzenia dziatalnosci

Zasady rachunkowosci segmentu nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie DELKO.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzgdkowaé¢ do danego segmentu.

Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 10
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych bez wyt  gczen konsolidacyjnych

Segmenty dziatalno $ci Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn Warszawa Krakow tomza Poznan Razem

31.12.2011

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 232 296 80 249 63 030 23101 21 966 53 466 42 679 51 568 34 568 389

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 185 415 1090 976 961 904 504 326 2705 306 193 187

Razem 417 711 81339 64 006 24 062 22 870 53 970 43 005 54 273 340 761 576

31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 278 592 77 344 69 468 28 074 26 854 50 726 39 864 - - 570 922

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 126 681 1078 1677 449 305 112 46 - - 130 348

Razem 405 273 78 422 71 145 28 523 27 159 50 838 39 910 - - 701 270

Przychody ze sprzeda zy z wyt gczeniami konsolidacyjnymi

Segmenty dziatalno $ci Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn Warszawa Krakow tomza Poznan K orlfsliglliic?aag)j/?n o |lea nvsvciirctlz\?vz -

31.12.2011

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy towar6w 411 309 79 227 62 695 23333 22 494 52 024 41 464 52 436 34 190 218 554 798

Przychody ze sprzedazy usiug 6 402 2112 1311 729 376 1946 1541 1837 306 2969 13 591

Razem 417 711 81 339 64 006 24 062 22 870 53 970 43 005 54 273 340 193 187 568 389

31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy towar6w 399 843 75 962 69 546 27 606 26 553 49 260 38 195 - - 193 494 493 471

Przychody ze sprzedazy ustug 5430 2 460 1599 917 606 1578 1715 - - 7075 7230

Razem 405 273 78 422 71 145 28 523 27 159 50 838 39 910 - - 200 569 500 701
11
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Segmenty geograficzne opieraj

ace sie o kryterium lokalizacji aktywow

. . Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn Warszawa Krakéw tomza Poznan
Segmenty dziatalno Sci
2011 | 2010 2011 2010 2011 2010 2011 | 2010 | 2011 | 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Aktywa segmentu 92262 | 72748 | 12171| 11810| 14538 | 13859| 7685| 7896|7303 | 8485| 11867 12176 | 18 634 17413 | 18558 659 -
Aktywa nie przypisane - - 440 469 - - 6 720 - - - - - - - - - -
Aktywa razem 92262 | 72748 | 12611 | 12279| 14538 | 13859 | 14405| 7896 | 7303 | 8485| 11867 12176 | 18 634 17413 | 18558 659 -
Zobowigzania segmentu 56 139 | 37 804 5143 4141 2932 3182 7048 | 6 658 | 7 050 6 890 8 142 8827 | 12 246 12 124 15918 606 -
Zobowigzania nie przypisane - - 1668 1396 - - - - - - - - - - - - -
Zobowi gzania razem 56 139 | 37 804 6812 5537 2932 3182 7048 | 6 658 | 7 050 6 890 8 142 8827 | 12 246 12 124 15918 606 -
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i ) )
wartosci niematerialne 2 850 460 86 386 8 16 117 17| 214 117 66 122 45 336 49
Naktady nie przypisane do ) ) 14 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
segmentow
Naktady na rzeczowe aktywa
trwate i warto $ci niematerialne 2850 460 100 386 8 16 117 17 214 117 66 122 45 336 - 49 -
razem
Amortyzacja 259 109 307 393 330 306 169 173 201 191 211 228 324 258 593 1 -
Amortyzacja nie przypisana do ) ) 24 30 71 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
segmentu
Amortyzacja og6tem 259 109 332 423 401 306 169 | 173| 201 191 211 228 324 258 593 1 -
Odpisy aktualizujgce 37 36 103 44 514 538 109| 109| 271 320 186 176 750 1123 168 - -
Nie przypisane odpisy aktualizujgce - - - - - - - - - - - - - - - - -
Razem odpisy aktualizuj ace 37 36 103 44 514 538 109| 109| 271 320 186 176 750 1123 168 - -
Wyniki segmentow geograficznych bez wyt  gczen konsolidacyjnych
. . Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn Warszawa Krakow tomza Poznan
Segmenty dziatalno Sci
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 | 2010 | 2011 2010
I. Przychody ze sprzeda 2y 417711 | 405273 | 81339| 78422| 64006| 71145| 24062| 28523 | 22870| 27159| 53466 | 50838 | 43005| 39910 | 54273 340 -
II. Koszty dziatalno $ci
operacyjnej 416684 | 401017 | 79628 75388 | 63361 70 155 24 655 28 211 23340 | 27348 | 53008 | 49127 | 41654 | 38440 | 53947 880 -
lll. Zysk (strata) na sprzeda 2y 1027 4256| 1711 3034 645 990 -593 312 -470 -189 458 | 1711| 1351| 1470 326 -540 -
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J. INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ DELKO ZA
2011 rROK

Nota 1. Wprowadzenie
Grupa Kapitatowa DELKO sktada sie z jednostki dominujgcej Delko S.A. i jej spotek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Rokiem obrachunkowym spétek Grupy jest okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.

Delko S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 grudnia
1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedziba jednostki jest Srem, ulica Gostyriska 51. Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akcyjnej zarejestrowane;
w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Wydziat VIl
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujagcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 5155 Z),

Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z),

—  Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych (PKD 5233 Z),

—  Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych (PKD 5135 Z, PKD 5226 Z).

Dnia 04.12.2008 r ulegta zmiana przewazajgca dziatalnos¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) na:
- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

- Sprzedazy wyrobéw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykow i artykutow toaletowych),
—  Sprzedazy detalicznej wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

—  Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdw tytoniowych,

— Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Nota 2. Pot gczenie/nabycie/ zawi gzanie/ negocjacje jednostek

W dniu 30 czerwca 2011 r., Zarzad Spoétki podpisat listy intencyjne w przedmiocie podjecia negocjacji dotyczacych
zakupu udziatow:

—  Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
— Luberda Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowsku,
- Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim.

Podpisanie wspomnianych jest wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju, w tym koncepcji wiekszej
transparentnosci dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w ramach Grupy Delko. Przeprowadzenie m.in. przedmiotowej
strukturyzacji kapitatowej i restrukturyzacji organizacyjnej znaczgco podniesie efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg. Zakonczone i planowane akwizycje stanowig aktywny udziat Spétki w konsolidac;ji
polskiego rynku FMCG wybranych débr pod firmg DELKO.
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Wspomniane spoétki sg dystrybutorami Delko S.A., za$ Delko OTTO jest réwniez spotkg zalezng Delko S.A. (Spoétka
posiada 50,02% udziatéw ww.).

Intencjg stron jest to, aby Delko S.A. przejeto kontrole wiascicielskg nad spétkami Delkor i Luberda oraz nabyto
wszystkie pozostate udzialty Delko OTTO Sp. z 0.0.

Listy intencyjne zostaly podpisane z nastepujgcymi osobami fizycznymi, bedgcymi wiascicielami udziatéw kolejno
nastepujgcych spotek:

a. Delkor Sp. z 0.0:

z Panem Leszkiem Wdjcikiem,
-z Panem Tomaszem Czapla,
-z Panem Stefanem Mielczarkiem.

Delkor jest akcjonariuszem Delko S.A.; spotka posiada 751.360 akcji i gtoséw na WZA Delko, co stanowi 12,6% udziat w
kapitale zakladowym i taki sam udziat w ogéinej liczbie gloséw na WZ Spéiki.

Pan Leszek Wdjcik jest Wiceprzewodniczgcym Rady Nadzorczej Delko S.A.
b. Luberda Sp. z 0.0.:
-z Panem Kazimierzem Luberda,- z Panig Teresg Luberda.

Panstwo Luberda sg akcjonariuszami Delko S.A.; tgcznie posiadajg 651.540 akcji i glosow na WZ Delko, co stanowi
10,9% udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ Spoéiki.

Pan Kazimierz Luberda jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Delko S.A.
c. Delko OTTO Sp. z 0.0.:

- Panem Mirostawem Dgbrowskim,
- Panem Krzysztofem Krzciukiem,
- Panem Michatem Koztowskim.

Pan Mirostaw Dagbrowski jest akcjonariuszem Delko S.A.; fgcznie posiada (w spos6b bezposredni i posredni poprzez
P.H. Otto Sp. j.) 828.160 akcji i gloséw na WZ Delko, co stanowi 13,8% udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ Spoétki. Pan Mirostaw Dgbrowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Delko S.A.

Zrealizowanie przedmiotowych akwizycji znaczgco poprawi pozycje konkurencyjng Grupy Delko, zwiekszajac
bezposrednig kontrole rynku przez Grupe o ok. 4%.

W dniu 06 wrzes$nia tego roku zostata zawigzana spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg ,Soliko” z siedzibg
w Poznaniu. Przedmiotem dziatalno$ci wspomnianej spotki celowej bedzie prowadzenie sprzedazy detalicznej Grupy
Delko i zarzgdzanie markami wtasnymi Grupy.

Realizacja wspomnianego projektu jest wynikiem przeprowadzanej strukturyzacji organizacyjnej i kapitatowej Grupy
Delko oraz realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci operacyjnej réwniez w segmencie detalicznym.

Kapitat zaktadowy ww. spétki wynosi 500 tys. zt i dzieli sie na 5.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Kapitat zaktadowy wspomnianej zostat w catosci pokryty i objety przez jedynego wspdlnika, tj. Delko S.A., ktéra wniosta
tytutem wktadu gotéwke w kwocie 500 tys. zt.

W dniu 03 listopada b.r., Zarzagd Delko S.A. podpisat akt notarialny dotyczacy nabycia tgcznie 49,03% udziatéw Frog MS
Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (spotka zalezna od Delko S.A.). Obecnie Spoétka jest wkascicielem 100% udziatéw
wspomnianej.

Umowa sprzedazy udzialdw zostata podpisana z dotychczasowymi, mniejszosciowymi udziatowcami spotki, bedgcymi
jednoczesnie osobami zarzgdzajgcymi wspomniang. Cena nabycia zostata ustalona na poziomie 4,4 min zt. Aktywa
zostaly optacone w calosci gotdwka. Zrédiem finansowania nabycia byly $rodki wlasne  Spoiki.
Cata akwizycja ww. opiewa na kwote tgczng 8,05 min zt. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci bedgcej sktadnikiem aktywow
Frog MS Delko, skorygowano o wartosé¢ dtugu w kwocie 5,9 min zi.

Przedmiotowa transakcja jest kontynuacjg projektu akwizycyjnego Delko, ktéry ma objg¢ podmioty z obecnych struktur
handlowych Delko i podmiotow zewnetrznych jeszcze w 2011 roku. Realizacja tego projektu bedzie fundamentem
zintegrowanego holdingu, w dziatalnosci ktérego wykorzystywane bedg najnowoczes$niejsze metody zarzgdzania.
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Nota 3. Skilad zarz gdu jednostki dominuj acej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania wchodza:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,

- Wojciech Szymon Kowalski - Wiceprezes Zarzadu,
- Leszek Wojcik - Wiceprezes Zarzadu,
- Kazimierz Jan Luberda - Wiceprezes Zarzadu,
- Mirostaw Jan Dgbrowski - Wiceprezes Zarzadu.

W 2011 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania wystgpity nastepujgce
zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace; :

- Uchwalg nr 2/2011 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A z dnia 21 czerwca 2011r.stwierdza wygasniecie mandatu:
Andrzeja Worsztynowicza - Prezesa Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu Jerzy Tyszkowski ; Dawida Harsze — Czlonka
Zarzadu

— Uchwalg nr 3/2011 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 21 czerwca 2011 roku powotano nowy Zarzad w
osobach: Andrzej Worsztynowicz — Prezes Zarzadu, Dawid Harsze — wiceprezes Zarzadu, Dariusz Smiejkowski —
wiceprezes Zarzadu;

— Uchwalg nr 21/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje Wiceprezesa zarzadu —
Dariusz Smiejkowski;

— Uchwalg nr 22/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje wiceprezesa zarzadu —
Dawid Harsze,

— Uchwalg nr 22/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje prezesa zarzadu —
Andrzeja Worsztynowicza,

— Uchwalg nr 24a/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powoluje nowego Prezesa
Zarzadu w osobie Dariusza Kaweckiego;

— Uchwalg nr 24b/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzgdu w osobie Mirostawa Jana Dgbrowskiego;

— Uchwalg nr 24c/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzadu w osobie Kazimierz Jan Luberda;

— Uchwalg nr 24d/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotluje nowego Wiceprezesa
Zarzadu w osobie Leszka Wojcika;

- Uchwalg nr 24e/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzgdu w osobie Wojciecha Szymona Kowalskiego.

Nota 4. Sklad rady nadzorczej jednostki dominuj  gcej
W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania wchodza:
- Mirostaw Newel — Przewodniczacy

W 2011 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania wystgpity nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— Uchwalg nr 1 kad. Rady Nadzorczej Delko S..A. z dnia 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie w
nastepujgcym ksztalcie: przewodniczacy - Mirostaw Newel, zastepca przewodniczgcego — Leszek Wojcik, cztonkowie-
Mirostaw Dabrowski, Kazimierz Luberda, Dariusz Kawecki, Wojciech Szymon Kowalski;

- W dniu 24 kwietnia 2012 roku wygasly mandaty wiceprzewodniczgcego i czionkéw Rady Nadzorczej w skladzie
zastepca przewodniczacego — Leszek Wojcik, Cztonkowie- Mirostaw Dgbrowski, Kazimierz Luberda, Dariusz Kawecki,
Wojciech Szymon Kowalski wskutek powotania do arzadu spétki

Nota 5. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 15



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . : Siedziba Zakres dziatalno sci Grupy na Grupy na
jednostki o 2
dzien dzien
31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
1 | Ksiezycowa Ignatki detaliczna wyrobéw farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. z o.0. i medycznych, kosmetykow i artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
Nika . kosmetykow, sprzedaz detaliczna towaréw chemii
2 Sp. z o.0. Kielce gospodarczej i kosmetykéw, sprzedaz; ustugi transportowe 100,00 100,00
i akwizycyjne; -
3| PHAMA S A | Warszawa Sprzedaz hurtowa per[um i kosmetykow, sro_dkow_ 100,00 100,00
czyszczacych, artykutow uzytku domowego i osobistego.
4 Cosmetics Lomza Sprzedaz h_urtowa kosmgtykow , artykutéw higienicznych 100,00 )
Sp. z o0.0. oraz chemii gospodarczej
Soliko . Sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykutéw toaletowych )
5 Sp. z o.0. Poznan prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach 100,00
Frog MS . . P .
6 | Delko Krakow Sprzedaz hurtowa kosmetyko_\_/v, artykutow h!glenlcznych i 100,00 50,97
S farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej
p.zo.0.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw
7 o . ; . 50,02 50,02
Sp. z o.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw
i artykutéw toaletowych, zywnosci, napojow
i wyroboéw tytoniowych.

Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. sg Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w
formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedzibg prawng PH AMA S.A. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w
formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000063048.

Siedzibg prawng Cosmetics Sp. z 0.0. jest Lomza, ulica Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000302565.
Siedzibg prawng Soliko Sp. z 0.0. jest Poznan, ulica Ostrowska 364. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000398172.

Siedzibg prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig  zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Srédmiescie, VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000139506.

Siedzibg prawna Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Nota 6. Zatwierdzenie do publikacji skonsolidowaneg o sprawozdania finansowego za rok 2011

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2012 roku.
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Nota 7. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Za sporzgdzenie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki jednostki
dominujacej.

Nota 8. Oswiadczenie o zgodno $ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzgdzone w oparciu o;

— Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacji ogtoszonew formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez remitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej DELKO na dzien 31.12.2010 r.

Nota 9. Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,zt") a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ziotych (,tys. zt").

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
Nota 10. Okres obj ety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane ssprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011
roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym  sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywOw pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.
Nota 11. Zmiany MSSF

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w roku 2011:

MSSF 10

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady dotyczace sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki, ktéra kontroluje jedng lub wiecej jednostek. Standard zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard wymaga, aby jednostka kontrolujgca sporzadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, dla niektérych jednostek ustalone sg ograniczone zwolnienia od tego
wymogu. Standard wprowadza definicje kontroli i ustala kontrole jako kryterium tego, czy dana jednostka ma by¢ ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Standard ustala réwniez zasady sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1
stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 11 Wspo6lne umowy

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady raportowania finansowego jednostek biorgcych udziat we
wspollnych umowach. Standard zastepuje MSR 31 Udzialy w wspdlnych przedsiewzieciach. Standard wprowadza
wymag, aby jednostka, ktdra bierze udziat we wspolnej umowie, ustalita jaki jest to rodzaj wspolnej umowy na podstawie
praw i obowigzkéw wynikajgcych z zapiséw umowy. Standard rozréznia dwa typy wspoélnych uméw: wspoélne dziatania i
wspolne przedsiewziecia oraz wprowadza rézne zasady raportowania finansowego dla tych typéw wspdinych umoéw.
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Standard bedzie miat zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard
nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 12 Ujawnienia dotycz ace udziatéw w innych jednostkach

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ma zastosowanie do jednostek, ktére posiadajg udziaty w jednostkach
zaleznych, wspoélnych umowach, jednostkach stowarzyszonych lub niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych.
Standard wprowadza wymog, aby jednostka ujawnita informacje, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdania
finansowego ocene charakteru udzialtdbw w innych jednostkach oraz zwigzanego z tymi udziatami ryzyka, wptywu tych
udziatbw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne jednostki. Standard bedzie miat
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub pol stycznia 2013 r. Obecnie Grupa analizuje wplyw
zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 13 Wycena w warto $ci godziwej

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i wprowadza definicje wartosci godziwej, ustala jednolite zasady
dotyczgce wyceny w wartosci godziwej oraz wprowadza wymogi dotyczgce ujawnien zwigzanych z wyceng w wartosci
godziwej. Standard ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagajg lub zezwalajg na wycene w warto$ci godziwej i
wymagajg ujawnien dotyczacych tej wyceny. Standard bedzie miatl zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy. Zmiana dotyczgca powaznej
hiperinflacji stwarza dodatkowe wytgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wpltywem powaznej hiperinflaciji,
ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.
Wylgczenie pozwala temu podmiotowi na wybdr wyceny aktywdéw i zobowigzan wedtug wartosci godziwej i
wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego koszt tych aktywéw i zobowigzan w bilansie otwarcia w
pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF. Zmiany bedg mialy zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2011 r. Zmiany nie beda miaty wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, Kompensowanie Aktywow Finansowych i Zobowi  gzan
Finansowych

Zmiany zostaty opublikowane w grudniu 2011 r. Zgodnie z tymi zmianami jednostki sg zobowigzane do ujawnienia
informaciji, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdan finansowych ocene wptywu lub potencjalnego wptywu kompensat, w
tym prawa do rozliczenia rozpoznanych przez jednostke aktywdw finansowych i rozpoznanych zobowigzan finansowych,
na sytuacje finansowg jednostki. Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1
stycznia 2013 r. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany opublikowane 16 grudnia 2011 r. wprowadzajg wymodg zastosowania MSSF 9 do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2015 r. zamiast do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1
stycznia 2013 r. Dozwolone jest rowniez wczesniejsze zastosowanie standardu. Zmianie ulega zwolnienie od obowigzku
przeksztatcania danych poréwnawczych i wprowadza sie wymég zaprezentowania dodatkowych ujawnien zwigzanych z
przejsciem z MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena na MSSF 9. Zmiany nie bedg mialy wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych

Zmiany zostaly opublikowane 16 czerwca 2011 r., wprowadzajg one wymdg grupowania elementéw pozostatych
catkowitych dochoddw, ktére mogg zostaé przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg réwniez
obecne wymogi, zgodnie z ktérymi rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie catkowitych dochodéw mogag by¢
prezentowane jako jedno zestawienie lub jako dwa osobne zestawienia. Zmiany bedg miaty zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2012 r. Zmiany nie bedg mialy wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy
Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od lub
po 1 stycznia 2012 r.). Zmiany nie bedg miaty wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany zostaly opublikowane 16 czerwca 2011 r., ulepszajg one zasady rachunkowos$ci dotyczace programéw
emerytalnych i innych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia. Zmiany bedg mialy zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i zawiera on wymogi dotyczgce zasad rachunkowosci i
ujawnien dla inwestycji w jednostki zalezne, wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w jednostkach, ktére
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sporzadzajg jednostkowe sprawozdania finansowe. Zmieniony standard wymaga, aby jednostka, ktéra sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe, ujmowata te inwestycje w tym sprawozdaniu w koszcie historycznym lub zgodnie
z MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajagcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszon e i wspolne przedsi ewziecia

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r., opisuje on zasady rachunkowos$ci zwigzane z inwestycjami w
jednostki stowarzyszone oraz wprowadza wymoég rozliczania inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdine
przedsiewziecia przy zastosowaniu metody praw wtasnosci. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard nie bedzie miat wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja, Kompensowanie Aktywow Finansowych i
Zobowi gzan Finansowych

Zmiany zostaly opublikowane w grudniu 2011 r. Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie od lub po 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie bedg one mialy wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania odpadéw w fa  zie produkcji w kopalni odkrywkowe;j

Interpretacja zostata opublikowana 19 pazdziernika 2011 r. i bedzie miala zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

W dniu przygotowania niniejszego skonsolidowanego s prawozdania finansowego (luty 2012 r.) poni 2sze
standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje KIMSF nie zostaty przyj ete przez Uni ¢ Europejsk 3.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 11 Wspdlne umowy

MSSF 12 Ujawnienia dotyczgce udziatéw w innych jednostkach

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Kompensowanie Aktywoéw Finansowych i Zobowigzan Finansowych
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Obowigzkowe daty wejscia w zycie oraz ujawnienia zwigzane z okresem przejsciowym
Zmiany do MSR 1 Prezentacja elementéw pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany do MSR 12 Odzyskiwalnos¢ aktywéw

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdélne przedsiewziecia

Zmiany do MSR 32 Kompensowanie Aktywow Finansowych i Zobowigzan Finansowych

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania odpadow w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej

Nota 12. Wcze $niejsze zastosowanie

Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od dnia 1.01.2011 r. nie wplynely na zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego sg jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dniem 31.12.2010 r. oraz tam opisanymi.

Nota 13. Szacunki Zarz adu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki dominujgcej pewnych szacunkow i
zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od tych szacunkow.

Szacunki te dotyczg miedzy innymi:

- utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych,
- rozliczen miedzyokresowych,

— rezerw na premie, bonusy,

— testOw na utrate wartosci firmy.
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Nota 14. Zasady rachunkowo $ci
Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  obejmuje  sprawozdanie finansowe jednostki  dominujgcej
Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto Sp. z o0.0.,, Delko
RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0., Przedsighiorstwo Handlowe AMA S.A., Frog MS Delko Sp. z 0.0,
Cosmetics Sp z 0.0. oraz Soliko Sp. z 0.0. sporzgdzone za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010
roku (jako dane poréwnywalne) przeksztatcone z uwzglednieniem MSSF.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi
przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatéw na dzien potgczenia
jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wiasnym poczgwszy od daty potgczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajgce poza udzial w kapitale podstawowym podmiotu
alokowane sg do udzialébw Grupy, z wyjgtkiem przypadkéw wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt potgczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjgtkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udziaty niesprawuj ace kontroli

Udziaty niesprawujgce kontroli w jednostce przejmowanej sg poczagtkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy niesprawujgce kontroli w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wlasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatéw na dzien
potgczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w kapitale wlasnym poczgwszy od daty
potgczenia. Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym
podmiotu alokowane sg do udziatdw Grupy, z wyjgtkiem przypadkow wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki zale zne
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Delko S.A. wraz z piecioma sp6tkami zaleznymi tworzy grupe kapitatowg DELKO.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg petna.
Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywow netto jednostki zaleznej na dzien
nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci
wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje
sie niezwtocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Warto $¢€ firmy

Wartosc¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegoéline jednostki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych sktadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna warto$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Grupa:

— dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,
- ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedng lub wiecej z ponizszych pozycii:

- bledy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszie koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaly prawidiowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej mogg powodowaé powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto w kwocie niebedgca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; oméwione aktywa i zobowigzania nie powinny byé kompensowane,

- glbwne grupy aktywéw i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé¢ oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajgcych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub
grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowa¢ oddzielnie.

Jezeli grupa aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
i w momencie nabycia spetnione zostaly warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.

Grupa nie przeklasyfikuje ani nie przeksztalca kwot prezentowanych dla aktywow i zobowigzan wchodzacych
w sktad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej z lat poprzednich dla odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzeda z towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdow:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow,

— scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw do
wartosci bilansowej netto tego skfadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wilascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujacych na
rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy prowadzg dziatalno$¢
na rynku polskim, jej walutg funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i
pozycje finansowe poszczegélnych jednostek prezentowane sg réwniez w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg
funkcjonalng spétki oraz walutg prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzgdzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN)
wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien, tj. kursu Sredniego
ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym
powstajg, z wyjgtkiem:
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- réznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktore
wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

- réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- roéznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz
w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych dluzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
krétkoterminowych, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w pozycji czynnych rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw systematycznie przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzagdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztéw, ktore majg kompensowaé¢. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla jednostki bez ponoszenia przyszlych kosztow ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Whptlaty do programéw emerytalnych okreslonych skladek obcigzajg skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw w momencie, gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania $swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajagce o ponad 10% wyzszg sposrod dwoch nastepujgcych wartosci: wartosé biezacg
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywow programu amortyzuje sie
w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych,
a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodag liniowg przez sredni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla
wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz
koszty przesztego zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o wartos$¢ godziwg aktywow objetych programem. Skfadniki aktywéw
powstate wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztow przesziego zatrudnienia
powiekszonych o warto$é biezacg dostepnych refundacji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
przychodéw i kosztow, ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Aktywa lub rezerwa na podatek odroczony nie powstaja, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci -
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w latach, kiedy to aktywo
lub rezerwa na podatek odroczony bedg wykorzystywane. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wyniklte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Warto $ci niematerialne
Warto $ci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot aczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt
takich aktywéw odpowiada ich warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych oraz aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia
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potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywéw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki majgtku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdéinych jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
- w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w jednostce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez jednostke jest prawdopodobna, a wielko$é
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skladnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodz gce zobowi gzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych wartos$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczgtkowg wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do kategorii aktywow
finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne
do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krotszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci
niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Klasyfikacja jako zadlu zenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci
od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emis;ji.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

—  skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi cze$c¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez

Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 26



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Nota 15. Warto $¢ firmy

Specyfika warto $ci firmy

WyszczegOlnienie 31.12.2011 31.12.2010

- Delko Otto Sp. z 0.0. 1097 1097

- Nika Sp. z o.0. 2 684 2 684

- PH Ama S.A. 3581 3581

- Frog MS Delko Sp. z o.0. 1045 1045

- Cosmetics Sp. z 0.0. 4190 -

Razem

12 597 8 407

Zmiany warto $ci firmy

Frog MS
Delko
Sp. zo.0.

Delko Otto
Sp. z 0.0.

Nika PH Ama
Sp. zo.0. S.A

Cosmetics

Wyszczegblnienie Sp. z 0.0.

Razem

Warto $¢ brutto

Na dzieh 1 stycznia 2010 1097 2684 - - N 3781

R6znice kursowe - - - - - -

Zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotow -

¢ 4626
powigzanych

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -
podmiotéw powigzanych

Reklasyfikacja do aktywow -
przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany - - - - - -

Na dzien 31 grudnia 2010

1097

2684

3581

1045 N

8 407

Na dzien 1 stycznia 2011

1097

2684

3581

1045

8 407

Ro6znice kursowe

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw
powigzanych

4190

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
podmiotéw powigzanych

Reklasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Na dzien 31 grudnia 2011

1097

2684

3581

1045

4190

12 597

Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty
warto $ci
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Delko Otto

Wyszczegblnienie Sp. 2 0.0.

Nika
Sp. z o0.0.

PH Ama
S.A

Frog MS
Delko
Sp. z 0.0.

Cosmetics
Sp. z 0.0.

Razem

Na dzien 1 stycznia 2010 -

R6znice kursowe -

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku -

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2010 -

Na dzien 1 stycznia 2011 -

R6znice kursowe -

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku -

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2011 -

Warto $¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2010 1097

2684

3581

1045

- 8 407

Na dzien 31 grudnia 2011

1097

2 684

3581

1045

4190

12 597

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia Delko Otto Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0., PH Ama S.A., Frog Ms Delko Sp. z 0.0.
i Cosmetics Sp. z 0.0. zostala zbadana w zakresie utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 i 2012 roku.

Jako $rodek generujgcy przeptywy pieniezne uznano spoélke zalezng,

zostata alokowana.

do ktorej

powyzsza wartos¢ firmy

Przeprowadzone przez Grupe testy na utrate wartosci nie wykazaty , koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ firmy zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 jak i 31 grudnia 2012 roku, poniewaz na dzien przeprowadzenia testu
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego alokowana zostata wartos¢ firmy, byta

wyzsza od wartosci bilansowej tej wartosci firmy.

Nota 16. Inne warto $ci niematerialne

Specyfikacja innych wartosci niematerialnych

WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Bazy danych klientéw 1007 1246
Oprogramowanie, licencje 450 130
Razem 1457 1376
Zmiana wartosci niematerialnych
At et Bazy danych Oprogramowanie,
Wyszczegdlnienie Klientow Licencie Razem

Warto $¢ ksi egowa brutto

1 stycznia 2010 2610 342 2952
Zwiekszenie - 341 341
Zmniejszenie - - -
31 grudnia 2010 2610 683 3293
1 stycznia 2011 2610 683 3293
Zwigkszenie - 428 428
Zmniejszenie - - -
Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 28




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Wyszczegdlnienie Bazy dapych Opmg.ramo‘."’a”'e' Razem
klientow Licencje

31 grudnia 2011 2610 1111 3721
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuj  gce

1 styczen 2010 1130 280 1410
Amortyzacja za rok 234 64 298
Inne zwiekszenia - 209 209
Odpisy aktualizujace - - -
Zmniejszenia - - -
31 grudnia 2010 1364 553 1917
1 styczen 2011 1364 553 1917
Amortyzacja za rok 239 108 347
Inne zwiekszenia - - -
Odpisy aktualizujgce - - -
Zmniejszenia - - -
31 grudnia 2011 1603 661 2264
Warto $¢€ netto

Na dzien 31 grudnia 2010 1246 130 1376
Na dzien 31 grudnia 2011 1007 450 1457

Struktura wlasnosci wartosci niematerialnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 1457 1376
Obce - -
Razem 1457 1376

Pozostate informacje
Wszystkie wartosci niematerialne sg wkasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu.

Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na pozostatych wartosciach niematerialnych Grupy w prezentowanych powyzej
okresach sprawozdawczych.

Warto$¢ godziwa pozostatych warto$ci niematerialnych zostata wyceniona przez Grupe na podstawie analizy i
poréwnania cen rynkowych na dzien bilansowy.

Nota 17. Rzeczowe aktywa trwate

Specyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych netto

WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate, w tym: 19 812 12 614
- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 020 1734
- Budynki i budowle 11 335 7622
- Urzadzenia techniczne i maszyny 706 301
- Srodki transportu 5208 2625

Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 29




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

- Inne $rodki trwate 543 332
Srodki trwate w budowie 254 352
Razem 20 066 12 966
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych
Grunty, Maszyny i Srodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzadzenia transportu Pozostate trwate w Razem
budowle techniczne P budowie
Warto $¢ pocz gtkowa lub wycena
Na dzien 1 stycznia 2010 1079 608 4529 639 - 6 855
Zwigkszenia - zakup 27 90 837 125 352 1431
Zwiekszenia - inne 9 580 565 1669 466 - 12 280
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, ) ) R ) ) )
przekazanie) 115 767 187 1069
Na dzien 31 grudnia 2009 10 686 1148 6 268 1043 352 19 497
Na dzien 1 stycznia 2011 10 686 1148 6 268 1043 352 19 497
Zwiekszenia - zakup 5738 899 3046 29 148 9 860
Zwiekszenia - inne - - 2106 470 - 2576
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, 1068 34 119 2 246 -1 469
przekazanie)
Na dzien 31 grudnia 2011 15 356 2013 11 301 1540 254 30 464
Umorzenie i utrata warto  $ci
Na dzien 1 stycznia 2010 125 447 2507 426 - 3505
Amortyzacja za rok 155 112 994 109 - 1370
Pozostate zwiekszenia 1050 427 788 310 - 2575
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub ) 139 646 134 ) 919
sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2010 1330 847 3643 711 - 6 531
Na dzien 1 stycznia 2011 1330 847 3643 711 - 6 531
Amortyzacja za rok 20 365 154 1460 207 - 2186
Pozostate zwigkszenia 814 334 1447 81 - 2676
Zmniejsz_enia z tytutu likwidacji lub 508 28 457 2 ) 995
sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2011 2001 1 307 6 093 997 - 10 398
Warto $¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2010 9 356 301 2625 332 352 12 966
Na dziei 31 grudnia 2011 13 355 706 5208 543 254 20 066
Struktura wlasnosci srodkéw trwatych brutto
WyszczegOolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 24 021 16 473
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu 6 443 3024
Razem 30 464 19 497

Pozostate informacje

Warto$¢ zabezpieczeh ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych
zostaly przedstawione w nocie objasniajgcej nr 27.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku nie wystgpity okolicznosci w wyniku, ktérych jednostka winna utworzy¢ istotne
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odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Jednostka korzysta ze $rodkéw trwalych na podstawie uméw najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe), a takze
leasingu finansowego.

Nota 18. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego poda  tku dochodowego

Tytuty, od ktérych utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 18 27
Odpis na utrate wartosci aktywow obrotowych 122 101
Odsetki naliczone niezaptacone - 28
Rezerwy w tym; 234 115
- na premie i wynagrodzenia 33 73
- na urlopy 91 37
- bonusy 104 -
- strata roku biezacego 539 -
- na odprawy emerytalne 6 5
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnymro  ku 61 49
Pozostate 70 20
Niezrealizowana mar za konsolidacyjna 95 68
Razem 1139 408
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek roku 408 322
Zwiekszenia 1133 1733
Zmniejszenia 402 1647
Stan na koniec roku 1139 408

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od ujemnych rdznic przejsciowych miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

W zwigzku z dokonanymi korektami konsolidacyjnymi dotyczgcymi niezrealizowanej marzy w zapasach Grupy utworzyta

w latach 2010-2011 aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tytuly, od ktérych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Przeszacowanie srodkow trwatych 505 -
Amortyzacja 25 1
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyceny 980 921
Przychody podatkowe styczen 2009 i 2010 - 4
Leasing finansowy 56 35
Rezerwa na bonusy przychodowe 29 3
Pozostate nalezne rabaty zmniejszajace koszty sprzedazy - 29
Razem 1595 993

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od dodatnich réznic przejsciowych miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek roku 993 28
Zwigkszenia 1391 2430
Zmniejszenia 789 1465
Stan na koniec roku 1595 993

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od dodatnich przej$ciowych réznic miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.
Nota 19. Zapasy

Specyfikacja zapaséw

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 40 20
Zaliczki na dostawy - 119
Towary 32279 27 012
Razem 32 319 27 151

Struktura zapasow

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ brutto 32 387 27 224
- Materialy 40 20
- Towary 32 347 27 204
Odpisy aktualizuj gce zapasy 68 192
Warto $¢ netto 32319 27 032
- Materialy 40 20
- Towary 32279 27012

Pozostate informacje

W roku 20102011 Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow.

Na zapasach na dzien 31 grudnia 2011 roku w Grupie nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na zapasy sktadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktow

whasnych.
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Nota 20.

Nale znos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz nale  znos$ci pozostate

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostatych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 054 58 232
Naleznosci publiczno-prawne 1004 868
Pozostate naleznosci 1824 1849
Naleznosci netto w tym; 71882 60 949
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1371 1285
Naleznos$ci brutto 73 253 62 234
Na saldo naleznosci pozostate sklada sie gtéwnie kwota zaptaconego zadatku na zakup udziatow w spoétce
Cosmetics Sp. z 0.0. w Lomzy.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1285 457
Zwiekszenia 670 1174
Zmniejszenia 584 346
Odpis aktualizuj acy na koniec roku 1371 1285
Struktura walutowa naleznosci krétkoterminowych brutto
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
a) Naleznosci krotkoterminowe w walucie polskiej 73 253 62 432
b) Naleznosci krotkoterminowe w walutach obcych (wg .walut i po przeliczeniu na zt.) - -
Razem nale zno$ci krétkoterminowe 73 253 62 432
Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
do 6 miesiecy 15 477 10173
Od 6 do 12 miesiecy 270 208
Powyzej roku 1287 1891
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 17 034 12 272
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1371 1285
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, netto 15 663 10 987
Nota 21. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2208 3418
Pozostate $rodki pieniezne 438 1544
Razem 2 646 4 962
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Specyfikacja walutowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
a) Srodki pieniezne w walucie polskiej 2643 4959
b) Srodki pieniezne w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt.) 3 3
- tys. EUR 1 1
- tys. PLN 3 3
- tys. USD - -
- tys. PLN - -
Razem srodki pieni ezne i aktywa pieni ezne 2 646 4962

Pozostate informacje

Srodki pieniezne Grupa lokuje na rachunkach biezacych takich bankéw, jak: PKO Bank Polski S.A., PEKAO S.A. (Bank
BPH), Kredyt Bank S.A., Bank MILLENIUM S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., BRE Bank S.A.

Nota 22. Rozliczenia mi edzyokresowe

Specyfikacja rozliczeh miedzyokresowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Abonament, prenumeraty 47 20
Koszty ubezpieczenia 310 132
Optaty leasingowe - 5
Koszty upublicznienia 717 -
Pozostate 220 42
Razem 1294 199

Pozostate informacje

Podstawowg pozycje rozliczen miedzyokresowych w 2011 roku stanowity koszty planowanej emisji akcji, ktére zostang

rozliczone w nastepnym roku.

Nota 23. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Na dzien 31.12.2011 r. i na 31.12.2010 r. nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Nota 24. Kapitat wtasny

Specyfikacja kapitatu akcyjnego

WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat akcyjny 5980 5980
Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akciji
Seria Liczba wyemitowanych Liczba wyemitowanych
akcji na 31.12.2011 akcji na 31.12.2010
Seria A 39 000 39 000
Seria B 4 441 000 4 441 000
Seria C 1 500 000 1 500 000
Razem 5980 000 5980 000
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Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2011 roku

Warto $¢
. serii/femisji z
n Rodzaj n Sposob
Seria / emisja Rodzaj akgcji . Rodzaj_ . ograniczenia Llczt_)_a wed’fu’g. pokrycia
uprzywilejowania akcji - akcji warto sci ;
praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zf)
Seria A zwykle - - 39 000 39 gotoéwka
Seria B zwykle - - 4 441 000 4441 gotoéwka
Seria C zwykle - - 1 500 000 1500 gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 5980
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 roku
Warto $¢
. serii/femisji 2
Seria / emisja Rodzaj akcji RO ogrzr?i(iizjnia LIEASE MU ;Jscﬁ((r)ys/((:)ig
uprzywilejowania akcji praw do akgji akeiji warto Sci kapitatu
nominalnej
(w tys. zh)
Seria A zwykle - - 39 000 39| gotéwka
Seria B zwykte - - 4 441 000 4441 gotoéwka
Seria C zwykte - - 1500 000 1500 gotoéwka
Liczba akcji razem 5980 000
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zf) 5980
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku
Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (facznie, bezposrednio i posrednio poprzez 1 246 985 1 246 985 1 20,9%
Doktor Leks SA
Mirostaw Dabrowski ('Iaczme, bezposrednio i posrednio 828 160 828 160 1 13.8%
poprzez PH Otto Sp. |.
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z o.0.
Udziatowcem tej spotki jest réwniez Pan Tomasz Czapla i 751 360 751 360 1 12,6%
Pan Stefan Mielczarek)
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda 651 540 651 540 1 10,9%
Aviva Inwestors Poland SA 597 000 597 000 1 10,0%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 1 9,0%
Pozostali 1365 305 1365 305 1 22,8%
Razem 5980 000 5980 000 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku
Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (facznie, bezposrednio 139.559 akgji i o
posrednio poprzez Doktor Leks S.A.1.104.300 akcji) 1242859 1242859 ! 20,8%
Mirostaw Dgbrowski (tgcznie, bezposrednio 455.760 akciji i o
posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j. 372,400 akcji) 828 160 828 160 ! 13,8%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) 751 360 751 360 1 12,6%
Kazimierz Luberda 629.900 akcji Teresa Luberda21.640akcji 651 540 651 540 1 10,9%
Aviva Investors Poland S.A. 597 000 597 000 1 10,0%
Mirostaw Newel 536 950 536 950 1 9,0%
Ipopema TFI S.A. 344 628 344 628 1 5,8%
Pozostali 1027 503 1027 503 1 17,1%
Razem 5 980 000 5980 000 100,0%
Nota 25.
Grupa Kapitatowa Delko w tys. zlotych 35




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Nota 26. Kapitaty pozostate

Kapitat zapasowy
WyszczegOolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Odpisy z zysku za poprzednie lata 31525 27 740
Razem 31525 27 740
Kapitat rezerwowy
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Odpisy z zysku za poprzednie lata 2570 2570
Razem 2570 2570
Nota 27. Kapitat udziatowcow niesprawuj  gcych kontroli
Specyfikacja
WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat udziatéw niesprawujgcych kontroli 6 504 9237
Razem 6 504 9237
Nota 28. Kredyty bankowe
Specyfikacja kredytéw bankowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty 46 726 21632
- dlugoterminowe 2 586 3814
- krétkoterminowe 44 140 17 818
Kredyty razem 46 726 21 632
Struktura kredytéw bankowych wedtug terminéw wymagalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Do 1 roku 44 140 17 818
Od 1 roku do 3 lat 456 1706
Od 4 do5lat 706 456
Powyzej 5 lat 1424 1652
Razem kredyty 46 726 21 632
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Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po zyczek na dzie n 31 grudnia 2011 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do

Bank Siedziba sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
PKO BP S.A. WARSZAWA 5 000 1 250 | zmienna stopa procentowa Kredyt inwestycyjny na Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
sktadajgca sie ze stawki zakup udziatow w NIKA Sp. | spotki NIKA SP. z 0.0., weksel in
referencyjnej powiekszonej o z 0.0. w Kielcach, udzielony | blanco, klauzula potrgcenia
marze Banku, stawke na okres od 16 grudnia wierzytelnosci w rachunku biezgcym
referencyjng stanowi stopa 2007 roku do 17 grudnia
procentowa WIBOR dla 2012 roku
depozytéw trzymiesiecznych,
stawka referencyjna oparta jest
na stopie procentowe WIBOR
3M z drugiego dnia
poprzedzajacego okres
obrachunkowy, powigkszona o
marze brutto
BRE BANK S.A. Warszawa 50 000 42 912 | oprocentowanie wg zmiennej 18.07.2012 Porgczenie wekslowe
stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym , wysokos¢
oprocentowania wg stopy
WIBOR dla depozytéw ON z
notowania na dzien roboczy
przed datgpostawienia srodkow
do dyspozycji- stawka bazowa
powiekszona o 0,8 pkt
procentowych z tyt. marzy Banku
Fortis Bank Polska S.A. Warszawa 3400 2 564 | WIBOR 1M + marza banku 31.03.2023 Hipoteka tgczna zwykta w kwocie J18
PLN jako zabezpieczenie naleznosci
gtéwnej oraz hipoteka tgczna kaucyjna
do kwoty 718 080 pIn jako
zabezpieczenie naleznosci
ubocznych, ustawiona na PWUG oraz
na zwigzanej z tym prawem wtasnosci
budynkéw i urzgdzen znajdujgcych sie
na wymienionej nieruchomosci — cesja
z praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci na kwote nie nizszg niz
5 000 tys pln
Razem: - 58 400 46 726
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Zobowi gzania z tytutu kredytdéw i po zyczek na dzie n 31 grudnia 2010 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
Kredyt Bank S.A. Warszawa - 15 000 - 4 827 | oprocentowanie na podstawie | kredyt odnawialny w ustalonym Petnomocnictwo do rachunku
WIBOR O/N ogtaszanych w dniem ostatecznej sptaty 26 biezacego, zastaw rejestrowy na
serwisie Reuters w danym czerwca 2011 roku, naleznosciach handlowych istniejgcych
dniu powiekszonym o marze tytutu dostaw istniejacych ustug, weksel
Banku whasny In blanco
PKO BP S.A. Warszawa - 5 000 2 276 | zmienna stopa procentowa Kredyt inwestycyjny na zakup Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
sktadajgca sie ze stawki udziatow w Nika sp. z 0.0. w spotki Nika Sp. z 0.0., weksel wkasny in
referencyjnej powiekszonej Kielcach, udzielony na okres od 18 | blanco, klauzula potracenia
o0 marze Banku, stawke grudnia 2007 roku do 17 grudnia wierzytelnosci w rachunku biezgcym
referencyjng stanowi stopa 2012 roku
procentowa WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych,
stawka referencyjna oparta
jest na stopie procentowej
WIBOR 3M z drugiego dnia
poprzedzajacego okres
obrachunkowy, powigkszona
0 marze banku
PKO BP S.A. Warszawa - 2 300 - 328 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku biezgcym Zastaw rejestrowy (3 100,0 tys.zH) na
sktadajgca sie ze stawki udzielony na okres od 21 marca towarach handlowych znajdujgcych sie
referencyjnej powiekszonej 2003 roku do 12 marca 2011 roku w hurtowni w Ostrowcu Sw., zastaw
0 marze Banku, stawke rejestrowy (2 000,0 tys. zt) na towarach
referencyjng stanowi stopa handlowych znajdujgcych sie w
procentowa WIBOR dla hurtowni w Kielcach, cesja praw z polisy
depozytéw jednomiesigczych, ubezpieczenia tych towaréw
stawka referencyjna oparta
jest na stopie procentowej
WIBOR 1M
PKO BP S.A. _ Ostrowiec PLN 2 800 PLN 2 755 | Zmienne stopa Kredyt w rachunku biezacym Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
Swi gtokrzyski oprocentowania sktadajgca udzielony na okres od 03.07.2010 potozonej w Mragowie ul. Przemystowa
sie ze stawki referencyjnej roku do 02.07.2011 roku 11a (do kwoty 3 612 000 ) , cesja praw
powiekszonej o marze Banku. z polisy ubezpieczeniowej
Stawke referencyjng stanowi nieruchomosci weksel in blanco
stopa procentowa WIBOR dla poreczony przez Delko S.A.
depozytow
jednomiesiecznych
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Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

Bank Siedziba Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
PKO BP S.A. Ostrowiec PLN 1300 PLN 383 | Oprocentowanie na Kredyt obrotowy nieodnawialny Zastaw rejestrowy na towarach
Swietokrzyski podstawie WIBOR dla udzielony na okres od 20.10.2008 handlowych w wysokosci 2 000 000zt ,
depozytow 1M roku do 19.10.2011 roku cesja praw z polisy ubezpieczeniowe
towaréw handlowych
Bank Millennium S.A. Oddziat PLN 2 000 PLN 2 000 | Oprocentowanie na Kredyt w rachunku biezagcym Cesja wierzytelnosci od okreslonych
Biatystok podstawie WIBOR dla udzielony na okres 04.12.2010 roku | kontrahentéw , porgczenie Delko S.A.
depozytéow 1M do 03.12.2011 roku wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji
PEKAO SA KIELCE - - 456 | Oprocentowanie kredytu jest | Kredyt w rachunku biezagcym 1. Weksel whasny In blanco wystawiony
900 zmienne, ustalone na bazie udzielony na okres od 29 marca przez ,NIKA” Sp. z 0.0. poreczony
stawki WIBOR 1M z kazdego | 20010 roku do 28 marca 2011 roku | przez DELKO
dnia. W dniu podpisania 2. o$wiadczenie o poddaniu sie
umowy: egzekucji Kredytobiorcy i Poreczyciela
- stawka WIBOR 1M wynosi 3 petnomocnictwo do dysponowania
3,62% w stosunku rocznym, $rodkami na rachunku bankowym
-marza Banku wynosi 2,2% 4.Zastaw rejestrowy na
p.a. w stosunku rocznym petnowartosciowych zapasach towaréw
handlowych o warto$ci minimalnej 3
000 tys. PLN wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
Kredyt Bank S.A. Warszawa - 2 800 - 2 569 | zmienna stopa procentowa kredyt obrotowy udzielony na okres | Zastaw rejestrowy do wartosci kwoty
sktadajgca sie ze stawki od 14.pazdziernika 2010 roku do 12 | 3360.000,00z} na towarach handlowych
odniesienia WIBOR O/N pazdziernika 2011 roku znajdujacych sie w magazynie w
powigkszonej o marze Warszawie
Banku, ktéra wynosi 1,30
punktu procentowego w
stosunku rocznym .Odsetki
Bank nalicza codziennie od
kwoty kredytu pozostajgcego
do sptaty odpowiednio do
zmiany stawki WIBOR O/N
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Bank

Siedziba

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

waluta

PLN

waluta

PLN

Warunki oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenie

FORTIS BANK
POLSKAS.A.

Warszawa

3400

2792

WIBOR 1M+ marza Banku

do dnia 31.03.2023

- hipoteka tgczna zwykta z kwocie
3.400.000,- PLN jako zabezpieczenie
naleznosci gtébwnej oraz hipoteka faczna
kaucyjna do kwoty 718.080,- PLN jako
zabezpieczenie naleznosci ubocznych,
Ustanowiona na PWUG ora zna zwigzanej z
tym prawem witasnosci budynkéw i urzadzen
znajdujgcych sie na wymienionej
nieruchomosci

- cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci na kwote nie nizsza niz
5.000.000,- PLN

PKO BP S.A.

Warszawa

3750

3246

WIBOR 3M + marza Banku

kredyt w rachunku biezagcym
udzielony na okres od 1 lipca
2009 roku do 28 czerwca 2011
roku

- weksel wkasny in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych
Kredytobiorcy (zapasy towaréw
handlowych) o wartosci ksiegowej netto nie
nizszej niz 2.000.000,- PLN

- Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
4.500.000,- PLN ustanowiona na PWUG
oraz prawie do posadowionego na nim
budynku magazynowego

- cesja praw z umowy ubezpieczenia
$rodkéw obrotowych na sume
min.2000.000,- PLN oraz od kradziezy z
wlamaniem oraz cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci do
wysokosci 4.500.000,- PLN

Razem

39 250

21632
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Nota 29. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe 2443 677
z tytutu leasingu finansowego 2443 677
Krétkoterminowe 1629 674
z tytutu leasingu finansowego 1629 674
Razem 4072 1351
Nota 30. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowi  gzania pozostate
Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe - -
Krétkoterminowe 43751 41 383
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37977 29 669
b) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 139 334
¢) zobowigzania publiczno-prawne 2274 1552
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 745 537
e) zobowigzania z tytutu faktoringu - 9212
f) inne zobowigzania 2616 79
Razem 43 751 41 383

Na wykazane w saldzie zobowigzania publiczno — prawne sktadaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu

Swiadczen pracowniczych wobec ZUS oraz inne.

Na wykazane w saldzie inne zobowigzania sktada sie przede wszystkim zobowigzanie wobec poprzednich udziatowcow.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
do 6 miesiecy 1504 1190
Od 6 do 12 miesiecy 32 79
Powyzej roku 12 21
Razem 1548 1290
Nota 31. Rezerwy na inne zobowi gzania
Specyfikacja rezerw krotkoterminowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 57 36
Pozostate rezerwy 1328 668
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 573 306
- rezerwa na premie 167 348
- rezerwa na odsetki 18 -
- rezerwa na pozostate zobowigzania 573 14
Razem 1328 668
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Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Pozostate rezerwy
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych Rezerwg na Rezerwa'na Rpecfzeons,\giga REAZE TS Razem
premie odsetki zobowi gzania urlopy
1 stycznia 2010 291 47 - 202 540
Zwiekszenia 348 0 14 672 1034
Wykorzystanie 29 47 - 427 503
Rozwigzanie 262 - - 141 403
31.12.2010 348 - 14 306 668
1 stycznia 2011 348 - 14 306 668
Zwiekszenia 173 533 570 894 1655
Wykorzystanie 354 - 14 320 995
Rozwigzanie - - - 627 -
31.12.2011 167 18 570 573 1328

Pozostate informacje
Grupa tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie wycenic.

Spéiki z Grupy tworzyly nastepujace rezerwy:
- na niewykorzystane urlopy,

- na premie i dodatkowe wynagrodzenia ,
- odsetki od kredytu.

- Na restrukturyzacje

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopéw na
dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2011 roku. Na podstawie w/w zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z
narzutami kazdego pracownika, a takze Sredniej przecietnej ilosci dni pracujgcych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na
kazdym pracowniku zostaly obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaty warto$é utworzonych rezerw na
poszczegdlnie dnie bilansowe (sposéb obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako
iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie
podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej warto$¢ na podstawie podjetych
uchwat.

Rezerwy na odsetki od kredytu byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie naliczonych odsetek
przez bank.

Nota 32. Przychody ze sprzeda zy

Specyfikacja przychodow ze sprzeda zy

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Sprzedaz towaréw 554 798 493 471
Sprzedaz ustug 13 591 7230
Sprzedaz materiatow - -
Razem 568 389 500 701

Grupa cato$¢ swoich przychodéw osigga na terenie Polski, dlatego powyzej zaprezentowano podziat przychodéw ze
sprzedazy w podziale na segmenty, miejscowosci, w ktérych zostaty osiggniete.
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Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy ogétem

Wyszczegdlnienie 2011 Struktura 2011 2010 Struktura 2010
Srem 232 296 40,9% 276 476 55,2%
Ostrowiec 80 249 14,1% 76 824 15,3%
Kielce 63 030 11,1% 69 179 13,8%
Biatystok 23101 4,1% 27 938 5,6%
Olsztyn 21 966 3,9% 26 742 5,3%
Warszawa 53 466 9,4% 17 972 3,6%
Krakéw 42 678 7,5% 5 569 1,1%
tomza 51 569 9,1% - -
Poznan 34 0,0% - -
Razem 568 389 100,0% 500 701 100,0%
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy ustug

WyszczegO6lnienie 2011 Struktura 2011 2010 Struktura 2010
Srem 6 038 44,4% 3844 53,2%
Ostrowiec 1468 10,8% 1205 16,7%
Kielce 960 7,1% 844 11,7%
Biatystok 449 3,3% 443 6,1%
Olsztyn 231 1,7% 295 4,1%
Warszawa 1540 11,3% 466 6,4%
Krakéw 1273 9,4% 132 1,8%
tomza 1632 12,0% - -
Poznan - - - -
Razem 13 591 100,0% 7 230 100,0%
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow

Wyszczegdlnienie 2011 Struktura 2011 2010 Struktura 2010
Srem 226 147 40,8% 272 632 55,2%
Ostrowiec 78 789 14,2% 75619 15,3%
Kielce 62 084 11,2% 68 335 13,8%
Biatystok 22 660 4,1% 27 495 5,6%
Olsztyn 21742 3,9% 26 447 5,4%
Warszawa 51943 9,4% 17 506 3,5%
Krakéw 41 407 7,5% 5437 1,1%
tomza 49 992 9,0% - -
Poznan 34 0,0% - -
Razem 554 798 100,0% 493 471 100,0%
Struktura asortymentowa przychodoéw ze sprzedazy towarow i materiatdw

WyszczegO6lnienie 2011 2010

Chemia gospodarcza 144 759 189 999
Higiena 171 165 96 601
Kosmetyki 179 141 156 956
Produkt wkasny 18 347 15153
Pozostate 41 386 34 763
Razem przychody ze sprzeda zy towaréw 554 798 493 471
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Nota 33. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Specyfikacja kosztéw dziatalno $ci operacyjnej

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Amortyzacja 2422 1390
Zuzycie materiatow i energii 4905 2 346
Ustugi obce 22 941 15 753
Podatki i optaty 991 390
Wynagrodzenia 19 499 11 651
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3531 1999
Pozostate koszty rodzajowe 4 310 2602
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 505 499 455 043
Razem 564 098 491 174

Podstawowg pozycje kosztdw rodzajowych Grupy stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, co wynika

z handlowego profilu dziatalnosci Grupy.

Nota 34. Pozostate przychody operacyjne

WyszczegOdlnienie 2011 2010
Zysk ze zbycia srodkoéw trwatych 379 111
Dotacje 6 -
Inne przychody operacyjne: 862 762
- odszkodowania 108 242
- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (PFRON) 179 123
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 373 153
- rozwigzanie rezerw 93 80
- przedawnione zobowigzania 42 95
- pozostate 67 69
Razem 1247 873

Nota 35. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych 166 33
Inne koszty operacyjne: 1493 1508
- towary zlikwidowane, niedobory inwentaryzacyjne 140 274
- odpisy aktualizujgce naleznosci 441 900
- odszkodowania 70
- rezerwy na urlopy 98 9
- rezerwy na zobowigzania 637 14
- darowizny 18 107
- pozostate 159 134
Razem 1659 1541

Nota 36. Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Odsetki z tytutu lokat bankowych 136 50
Odsetki z tytutu zwtoki od kontrahenta 31 -
Inne przychody finansowe - -
Razem 167 50
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Nota 37. Koszty finansowe
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Odsetki, w tym 2494 1360
- z tytutu kredytéw bankowych 1992 733
- z tytutu leasingu finansowego 184 78
- Z tytutu factoringu 107 549
- pozostate odsetki 211 -
Nadwy zka ujemnych ré znic kursowych nad dodatnimi 1 -
Pozostate koszty finansowe 75 45
Razem 2570 1405
Nota 38. Podatek dochodowy
Struktura podatku dochodowego — biezacy i odroczony
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Podatek dochodowy biezacy 955 1560
Podatek odroczony -684 150
Razem 271 1710

Ro6znica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, a

kwotg obliczong wedtug stawki od zysku przed opodatkowaniem

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Zysk brutto jednostki przed opodatkowaniem 1476 7504
Obowigzujgca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 0,19 0,19
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 280 1426
Whplyw podatku od réznic trwatych 24 -
Whplyw podatku od réznic przejsciowych -2 594 4
Koszty powigekszajgce koszty uzyskania przychodu: 1452 1251
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 2 657 2 368
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania 2125 2500
Przychody zwigekszajgce podstawe opodatkowania -28 2 840
Pozostate 1893 -
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku - -
Efektywna stawka podatkowa 18,5% 20,8%
Podatek dochodowy bie zacy 955 1560
Podatek odroczony -684 150
Podatek dochodowy (obci gzenie) wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 271 1710
z catkowitych dochodéw
Nota 39. Informacje o transakcjach w ramach Grupy K apitalowej DELKO
Sprzedaz i zakup towaréw
o Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
2011 2010 2011 2010

Delko S.A. 185 056 126 628 - -
Nika Sp. z 0. o. - 894 16 705 18 231
Delko OTTO Sp. z 0.0. - 660 57 767 63 206
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. - 218 30216 34 659
PH Ama S.A. - - 32787 9164
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Frog MS Delko Sp. z 0.0. - - 27 504 3139
Cosmetics Sp. z 0.0. - - 25165 -
Soliko Sp. z o.0. - - 74 -
Sprzedaz i zakup ustug
L Sprzeda z ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2011 2010 2011 2010
Delko S.A 359 53 2545 1901
Nika Sp. z o.0. 163 178 67 18
Delko OTTO Sp. z 0.0. 855 1023 50 26
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 423 546 124 11
PH Ama S.A. 389 112 47 1
Frog MS Delko Sp. z o.0. 267 46 21 -
Cosmetics Sp. z 0.0. 205 - 66 -
Soliko Sp. z 0.0. 306 - 48 -
Naleznos$ci i zobowi gzania handlowe wewn atrz Grupy
Zobowi gzania wobec Nalezno$ci od podmiotow
Wyszczegblnienie podmiotéw powi gzanych powi gzanych
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 594 722 14 624 11 656
Nika Sp. z o.0. 582 1040 2 82
Delko OTTO Sp. z 0.0. 3426 2828 130 352
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 3064 3742 131 221
PH Ama S.A. 2162 1123 124 115
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 3555 3069 50 100
Cosmetics Sp. z 0.0. 2217 - 724 -
Soliko Sp. z o.0. 291 - 107 -
Nota 40. Informacje o transakcjach z podmiotami pow  igzanymi innymi ni z jednostki zale zne
Sprzedaz i zakup towaréw
o Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 131 605 147 589 - -
Delkor Sp. z o.0. - - 33694 36 238
Doktor Leks S.A. - - 43510 52 025
Luberda Sp. z o.0. - - 37034 44 476
Delko Esta Sp. z 0.0. - - 17 367 14 850
Sprzedaz i zakup ustug
o Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegdlnienie
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. - - 4 146 2 252
Delkor sp. z o0.0. 1150 460 - -
Doktor Leks S.A. 1558 1076 - -
Luberda sp. z o0.0. 852 455 - -
Delko Esta sp. z 0.0. 586 261 - -
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Naleznosci i zobowigzania handlowe

Zobowi gzania wobec Naleznos$ci od podmiotow
Wyszczegblnienie podmiotéw powi gzanych powi gzanych
2011 2010 2011 2010
Delko S.A. 604 816 12 148 10 789
Delkor sp. z o0.0. 112 3719 4093 114
Doktor Leks S.A. 363 2 500 2759 472
Luberda sp. z o.0. 80 3870 4344 150
Delko Esta sp. z 0.0. 49 700 952 80
Nota 41. Struktura przeci etnego zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy fizyczni 240 197
Pracownicy umystowi 227 182
Razem 467 379
Nota 42. Koszty zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Wynagrodzenia 19 499 11651
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 3531 1999
Nota 43. Wynagrodzenia cztonkéw zarz gdu i organéw nadzoru
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Wynagrodzenie wyptacone 1968 1781
- Zarzadu 1658 1486
- Rady Nadzorczej 310 295
Wynagrodzenie nale zne 1968 1715
- Zarzadu 1658 1486
- Rady Nadzorczej 310 229
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarzgdu i organdéw nadzoru — wyptacone
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarz  gdu i organéw nadzoru — wyptacone
Wyszczegolnienie 2011 2010
Delko S.A.
Zarzad: 1199 433
- AWorsztynowicz 402 99
- J.Tyszkowski 146 99
- D.Harsze 361 27
- D.Trusz - 144
- D.Kawecki - 64
- D. Smiejkowski 290 -
Rada Nadzorcza: 158 140
- W.Kowalski 22 11
- K.Luberda 21 20
- M.Newel 43 41
- L.Wéjcik 30 28
- M.Dgbrowski 21 20
- L.Sobecka 10 20
- D. Kawecki 11 -
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Delko Otto Sp. z 0.0.

Zarzad: 550 495
- M.Dgbrowska 283 240
- P.Laskowski 267 244
Rada Nadzorcza: 83
- A.Worsztynowicz - -
- K.Krzciuk 23 25
- M.Koztowski 23 25
- D.Kawecki 9 33
- D.Harsze 25 -
Delko RDT Ksi gzycowa Sp. z 0.0.

Zarzad: 158 90
- T.Regucki - 33
- P.Laskowski 88 46
- D.Newel 10 11
- M.Cichosz 42 -
- A.Kuczwalski 18 -
Nika Sp. z 0.0.

Zarzad: 158 261
- P.Piwowar 37 118
- D.Trusz - 28
- A.Czajkowska 85 107
- D.Harsze 36 8

Przedsi ebiorstwo Handlowe AMA S.A..

Zarzad: 251 78
- A. MorawskKi 248 78
- R.Stachowicz 3

Rada Nadzorcza: 72 72
- D.Harsze 44 -
- J.Tyszkowski 14 -
- M.Czarnota 14 -
- M.Morawska - 44
- T. Wrona - 14
- S.Wrona - 14

Frog MS Delko Sp. z o.0.
Zarzad: 313 129
- M.Krawczyk 156 42
- B.Sajdak 157 87
Cosmetics Sp. z 0.0.
Zarzad: 142 -
- A.Kuczwalski 95 -
- W.Bronakowski 19 -
- M.Cichosz 28 -
- D.Smiejkowski - -
Wynagrodzenia imiennie cztonkéw zarz  gdu i organéw nadzoru — nale zne
Wyszczegdlnienie 2011 2010
Delko S.A.

Zarzad: 1199 366
- AWorsztynowicz 402 99
- J.Tyszkowski 146 128
- D.Harsze 361 27
- D.Trusz - 91
- D.Kawecki - 21
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- D. Smiejkowski 290 -
Rada Nadzorcza: 158 140
- W.Kowalski 22 11
- K.Luberda 21 20
- M.Newel 43 41
- L.Wdjcik 30 28
- M.Dgbrowski 21 20
- L.Sobecka 10 20
- D.Kawecki 11 -
Delko Otto Sp. z 0.0.
Zarzad: 560 495
- M.Dgbrowska 290 240
- P.Laskowski 270 255
Rada Nadzorcza: 80 83
- A\Worsztynowicz - -
- K.Krzciuk 23 25
- M.Koztowski 23 25
- D. Kawecki 9 31
- D.Harsze 25 2
Delko RDT Ksi ezycowa Sp. z 0.0.
Zarzad: 158 98
- T.Regucki - 33
- P.Laskowski 88 52
- D.Newel 10 13
- M.Cichosz 42 -
- A.Kuczwalski 18 -
Nika Sp. z 0.0.
Zarzad: 158 261
- P.Piwowar 37 118
- D.Trusz - 28
- A.Czajkowska 85 107
- D.Harsze 36 8
Przedsi ebiorstwo Handlowe AMA S.A.

Zarzad: 279 29
- A. Morawski 277 29
- R. Stachowicz 2

Rada Nadzorcza: 72 6
- D.Harsze 44 4
- J.Tyszkowski 14 1
- M.Czarnota 14 1

Frog MS Delko Sp. z o0.0.
Zarzad: 365 207
- M.Krawczyk 182 81
- B. Sajdak 183 126
Cosmetics Sp. z 0.0.
Zarzad: 138 -
- A.Kuczwalski 88 -
- W.Bronakowski 14 -
- M.Cichosz 34 -
Nota 44. Dywidendy
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Wyszczegdlnienie

2011

2010

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spotki

717

W 2011 roku jednostka dominujgca wyptacita dywidende w kwocie 717 tys.

W 2011 roku Grupa wyptacita dywidende w kwocie 2 500,0 tys. z tego 1 750,0 tys. zostato wyeliminowane w procesie

konsolidacji, a 750,0 tys. zostato wyptacone udziatowcom niesprawujgcym kontroli.

W 2010 roku Grupa wyptacita dywidende w kwocie 2 800,0 tys. z tego 2 050,0 tys. zostato wyeliminowane w procesie

konsolidacji, a 750,0 tys. zostato wyptacone udziatowcom niesprawujgcym kontroli.

Nota 45. Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj e

Zysk netto og6tem

WyszczegOdlnienie 2011 2010
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 1205 000 5 794 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,20 0,97
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 0,20 0,97
Zysk netto przypadaj gcy akcjonariuszom DELKO S.A.

WyszczegO6lnienie 2011 2010
ZysK ngtto za rok obrotowy (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 595 000 4739 000
dominujgcego
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,10 0,79
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,10 0,79

Nota 46. Warto §¢ ksiegowa na akcj e i rozwodniona warto $¢ ksiegowa na akcj e

WyszczegO6lnienie 2011 2010
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 45 915 000 50 355 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 7,68 8,42
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 7,68 8,42

Nota 47. Zobowi gzania, nale znosci i aktywa warunkowe

Wyszczegblnienie Warto §¢ zobowi gzan

2011 2010
poreczenie kredytu Delko Rdt Ksigzycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A - 5 600
poreczenie kredytu Nika Sp. z 0.0. przez Delko S.A - 1800
poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. - 15 000
poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z 0.0. - 15 000
blokada lokaty tytutem zabezpieczenia naleznosci Oceanic S.A. 270 170
gwarancja zaptaty naleznosci Henkel 500 -
gwarancja terminowej ptatnosci I0G City Point Sp. z o.0. 276 -
gwarancja terminowej ptatnosci Szaj Borkowski Spotka jawna 162 -

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.
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Aktywa warunkowe 2011 2010
Zadatek na zakup udziatéw w Cosmetics Sp. z 0.0. - 1344
Razem - 1344
Nota 48. Zestawienie u zytkowanych nieruchomo $ci na podstawie uméw najmu

Korzystaj acy

Przedmiot najmu/dzier zawy

Czynsz netto

Czas trwania umowy

Umowy najmu i dzier zawy obowi gzujace/zawarte w 2011 roku

Pomieszczenie biurowe o pow. 243 mkw. w

Sremie; ul. Gostynska 51 4| 01.01.2011- nieokreslony
DELKO SA. Pomieszczenie biurowe o pow.195 mkw. w
Warszawie, Al. Jerozolimskie 87 121 01.02.2011-31.01.2021
Pomieszczenie biurowe o pow. 828,51 mkw.
W Poznaniu, ul. Ostrowska 364 29 (22.11.2011-21.11.2016
pomieszczenie magazynowe 65 mkw, wiata
Z?Zdaﬁlzogablci)hzﬁ\;vélgo miow,. w Putawach umowa na czas nieokreslony od 01.03.2008 roku
przy ul. De 2 [ umowa na czas nieokreslony od 01.03.2009r
powierzchnia magazynowa 160 mkw
dozor
powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i
magazynowa o pow. 1 170 mkw.,. W
Delko OTTO | Ostrowcu Sw. przy ul. Kiliniskiego 51 umowa na czas nieokreslony od 2.01.2003 roku
Sp. zo.o. 35 | Umowa na czas nieokreslony od 07.09.2007r
wiata 350 mkw
namiot 600m kw
powierzchnia magazynowa i biurowa o . . .
lacznej pow. 2 068 mkw. w Kielcach przy ul. 27 Eonllﬁwa na czas nieokreslony od dnia 02.01.2003
Rolnej 6
umowa na czas nieokreslony od 23.11.2006 roku
magazyn o pow. 130 mkw. w Rzeszowie 5 | Umowa na czas nieokreslony od 08.01.2007r
przy ul. Przemystowej 5
powierzchnia biurowa o pow.75 mkw
Pomieszczenia magazynowe i biurowe 2 449 umowa na czas nieokreslony od dnia 02.01.2003
) : 21
Delko RDT m. kw. Ignatki 40/1 Kleosin roku _
Ksiezvcowa umowa na czas nieokreslony od 01.10.2010 roku
S ez)(/) o Pomieszczenia magazynowe 2 300m kw. ul. umowa na czas nieokreslony
P-20.0. Lubelska 32 w Olsztynie 28
Nieruchomosci o pow. 2 083 m? potozonej w
Kielcach przy ul. Domaszowskiej 140
sktadajgcej sie z budynku magazynowo- 11 | 02.01.2002r. -nieokreslony
biurowego o pow. 914 m2? oraz budynku
NIKA portierni o pow. 16m?2
Nieruchomosci ( domek ) pow. 58 m2w o .
Sp. zo.o. Kielcach przy ul. Domaszowskiej 141C 8 | 02.01.2007r- nieokreslony
Magazyn o pow. 155 m2 w Kielcach ul. 2 | 15.09.2000r. - 31-12-2013r.
Domaszowska 140
- = 5
Pomieszczenie biurowe o pow. 13 m?w 0,3 | 21.11.2003r. - nieokreslony
Sandomierzu ul. Przemystowa 8
3600 EUR
+ inflacja
(MUICP)
Budynek biura i magazynu liczony z 3
PH Ama S.A. | -powierzchnia najmu 3373,53 mkw ostatnich m-cy Umowa zawarta do 31.08.2012r

Sredni miesieczny
czynsz netto 57
tys. optata
eksploatacyjna
16,5 tys.
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Nota 49.

Zestawienie najmowanych samochodéw na pod

Umowy obowi gzujace/zawarte w 2011 roku

stawie umoéw leasingu

Mozliwo sci
Warto $¢ a5 zakupu i ew. . .
. . Rata Wysoko $¢ rat . L Ograniczenia
F;;Z‘,gi‘rggt Leasingodawca n et?ggzrzqélé?:\\ilgtu Czi;tg\/lvv?/ma pocz atkowa _ leasingowych POdvignvr?kgﬁiLin:)mmy Warunki przedtu zenia umowy postarcljg\;\'nenla wynikaj gce
|- netto i pozostate optaty R ESETR Z umowy
g poawy
ceny
Samochéd Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03119 weksel wkasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03117 weksel wkasny
in blanco
Samochaod Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03118 weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 130 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 04 sierpnia 2009 2 594,54 zt pozostatych uméw 13 000,00 zt zabezpieczenie
VOLVO roku optata wstepna leasingowych umowy stanowi
FH/ZS - 13 000,00 weksel wkasny
12C1R in blanco
Przyczepa Millenium Leasing 28 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
wieloton Sp. z 0.0. 04 sierpnia 2009 655,67 zt pozostatych uméw 5 600,00 z zabezpieczenie
PC16 roku optata wstepna leasingowych umowy stanowi
2 800,00 weksel wkasny
in blanco
Hyundai i20 BGZ teasing sp. 34 236,07 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
WY 3664C Z0.0. 11 maja 2010 695,96 zt pozostatych uméw koncowa 6 zabezpieczenie
roku leasingowych 847,21 zt umowy stanowi

weksel wkasny
in blanco
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Mozliwo Sci
Warto §¢ aa zakupu i ew. 8 n
Przedmiot Leasi pocz atkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia Ogra_nlc_zema
v~ easingodawca T g S v W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przediu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartosé brak,
cigzarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4736F weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4735F weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4734F weksel wkasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4733F weksel wkasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 3587F weksel wkasny
in blanco
Samochéd Raiffeisen Leasin 34 098,36 | 48 miesiecy od 3 409,84 | rata leasingowa 740 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Polska S.A. 22 lutego 2008 zt pozostatych uméw 1 704,92zt zabezpieczenie
Hundai Getz roku do 22 lutego leasingowych umowy stanowi
2012 roku weksel wkasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochéd Raiffeisen Leasing 56 800,00 | 48 miesiecy od 2 840,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Polska S.A. 02 wrzesnia 2008 1247,33 zt pozostatych uméw . 2 847,97 zabezpieczenie
Fiat Panda 2 roku do 02 leasingowych umowy stanowi
sztuki sierpnia 2012 weksel wkasny
roku in blanco z
deklaracja
wekslowg
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9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Raiffeisen Leasing 32 663,94 | 48 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Ford | Polska S.A. 23 pazdziernika 1011,58 zt pozostatych uméw 3 825,30zt zabezpieczenie
Mondeo 2008 roku do 23 leasingowych umowy stanowi
pazdziernika weksel wkasny
2012 roku in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochéd Europejski Fundusz 38 804,47 | 35 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Ford | Leasnigowy S.A. 22 stycznia 2009 1 060,39 zt pozostatych uméw t 3 524,59zt zabezpieczenie
Mondeo roku do 22 leasingowych umowy stanowi
stycznia 2012 weksel wkasny
roku in blanco
Samochod Raiffeisen Leasing 28 000,00 | 35 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa Nie dotyczy Analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Polska S.A. 23 wrzesnia 2010 801,29 z pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Panda roku do 23 leasingowych 3 640,,00zt umowy stanowi
sierpnia 2013 weksel wkasny
roku in blanco
Samochaod Raiffeisen Leasing 27 800,00 | 35 miesiecy od 0,00 | Rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Polska S.A. 30 pazdziernika 789,92 zt pozostatych uméw 3 614,00zt zabezpieczenie
Fiat Panda 2009 roku do 30 leasingowych umowy stanowi
wrzesnia 2013 weksel wkasny
roku in blanco
Samochéd Raiffeisen Leasing 29 425,41 | 35 rat od 05 294,25 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Polska S.A. marca 2009 roku 859,48 zt pozostatych uméw 3 825,30zt zabezpieczenie
Fiat Panda do 05 lutego leasingowych umowy stanowi
2013 roku weksel wkasny
in blanco
Samochéd Raifeisen Leasing 28 000,00 | 35 rat od 32 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Polska S.A. wrzesnia 2009 801,29 z pozostatych uméw 3 640,00zt zabezpieczenie
Fiat Panda roku do 23 leasingowych umowy stanowi
sierpnia 2013 weksel wkasny
roku in blanco
Regaly Raifeisen Leasing 32 420,00 | 35 rat od 29 lipca 3 243,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
paletowe Polska S.A. 2010 roku do 29 751,26zt pozostatych uméw 6 810,30zt zabezpieczenie

czerwca 2013
roku

leasingowych

umowy stanowi
weksel wkasny
in blanco
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9 prz y netto i pozostate optaty yeh op . n Z umowy
leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd Volkswagen 204 900,00 | 60 m-cy od 0,00 | 3 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Leasing Polska sp. 24 kwietnia pozostatych uméw 47 100,00 zt zabezpieczenie
Audi Allroad | z.0.0. 2008 roku leasingowych umowy stanowi
weksel wkasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 99 400,00 | 60 m-cy od 0,00 | 2 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
Osobowy Leasing Polska sp. 13 grudnia pozostatych uméw 23 800,00 zt zabezpieczenie
Mitsubishi Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Outlander weksel wkasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 55 900,00 | 60 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Leasing Polska sp. 12 wrzesnia pozostatych uméw 5 600,00 z zabezpieczenie
Skoda Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Octavia Mint weksel wkasny
in blanco
Samochod Volkswagen Leasin 60 800,00 | 60 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Polska sp. 10 stycznia pozostatych uméw 6 100,00 zt zabezpieczenie
Skoda Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Octavia ll weksel wkasny
liftback in blanco
Samochod Bankowy Fundusz wartos¢ koncowa
ciezarowy Leasingowy SA 54 000,00 | Od 09.10.2009 5 000,00 | 2 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
IVECO DAILY D015.09.2012
35C14V
Wézek Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
widtowy Sp. z 0.0. 22 000,00 | Od 04.02.2010 2 000,00 | 1 000,00 zt - - - -
STILL EGV14 Do 15.02.2012
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp. z o.0. 57 000,00 | Od 22.11.2010 11 000,00 | 1 000, 00 zt - - 1 000,00 zt -
Skoda Do 15.10.2013
Octavia ll
Combi Mint
1,9 TDI
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leasingu podwy zszenia

ceny
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp.zo.0 120 000,00 | Od 22.11.2010 36 000,00 | 3 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
Toyota Do 15.10.2013
Avensis
Wagon 2,2 D-
C
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp.zo.0 126 000,00 | Od 27.12.2010 25 000,00 | 3 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
Audi Q5 Do 15.11.2013
Samochéd Millenium Leasing 37 000,00 | Od 28.09.2011 -1 000,00 zt - - Wartos¢ -
osobowy Sp. zo.o. Do 28.09.2014 koncowa
Skoda Fabia 11 000,00 zt
Samochéd Millenium Leasing 37 000,00 | Od 28.09.2011 - |1 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 28.09.2014 11 000,00
Skoda Fabia
Samochéd Millenium Leasing 37 000,00 | Od 28.09.2011 - |1 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 28.09.2014 11 0000,00
Skoda Fabia
Samochéd Millenium Leasing 37 000,00 | Od 28.09.2011 - |1 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 28.09.2014 11 0000,00
Skoda Fabia
Samochod Millenium Leasing 37 000,00 | Od 28.09.2011 - 11 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 28.09.2014 11 000,00
Skoda Fabia
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Mozliwo Sci
Warto $¢ 22 zakupu i ew. n 8
Przedmiot " pocz atkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia Ogra_nlc_zema
- Leasingodawca . pocz gtkowa leasingowych Warunki przediu zenia umowy wynikaj gce
leasingu netto przedmiotu umowy netto i ozostate optat warunkowych optat dot. 7 Umow’
leasingu p praty podwy zszenia y
ceny
Samochéd Millenium Leasing 37 000,00 | Od 18.11.2011 - |1 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 18.11.2014 11 000,00
Skoda Fabia
Samochod Mikllenium Leasing 37 000,00 | Od 18.11.2011 - 11 000,00 - - Wartosc wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 18.11.2014 11 000,00
Skoda Fabia
Samochéd Millenium Leasing 33 000,00 | Od 18.11.2011 - |1 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 18.11.2014 10 000,00
Skoda Fabia
Samochod Millenium Leasing 33 000,00 | Od 18.11.2011 - 11 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Sp. zo.o. Do 18.11.2014 10 000,00
Skoda Fabia
Samochod BRE Leasing Sp. 64 000,00 | Od 08.12.2011 - | 2 000,00 - - Wartos¢ wykupu -
osobowy Ford | zo.o. Do 08.12.2014 19 000,00
Mondeo
Samochod KB Kredyt Leasing 45 573,78 | 35 m-cy 2278,68 |1 378,80 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartos¢ wykupu | Weksel wkasny
osobowy Fiat optat ubezpieczenia do wykupu- 455,74 wraz z
Panda samochodu na r-ku deklaracjg
leasingobiorcy wekslowg
Wézek KB Kredyt Leasing 41 500,00 | 47 m-cy 2 075,00 | 932,56 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczenia umowy prawo | Warto$¢ wykupu -
widtowy optat ubezpieczenia wozka na do wykupu 2 780,50
Linde H16T- r-ku leasingobiorcy
03
Samochéd KB Kredyt Leasing 103 500,00 | 47 m-cy 5175,00 | 2 441,02 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Warto$¢ wykupu -
ciezarowy optat ubezpieczenia do wykupu 102,50
Mitshubishi samochodu na r-ku
Fuso 3c1 leasingobiorcy
3
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Mozliwo Sci
Warto §¢ aa zakupu i ew. 8 n
Przedmiot Leasi pocz atkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia Ogra_nlc_zema
v~ easingodawca T g S v W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przediu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd BRE Leasing 30 190,97 | 36 m-cy 1509,55|1077,57 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Warto$¢ wykupu | Weksel wkasny
osobowy optat ubezpieczenia do wykupu 301,91 Z wystawienia
Opel Astra samochodu na r-ku korzystajgcego
leasingobiorcy wraz z
deklaracja
weslowg
Samochéd KB Kredyt Leasing 103 500,00 | 47 m-cy 5175,00 | 2 441,02 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Warto$¢ wykupu -
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 103,50
Mitshubishi samochodu na r-ku
Fuso 3c1 leasingobiorcy
3
Samochéd BRE Leasing 28 524,60 | 36 m-cy 1 426,23 | 893,57 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Warto$¢ wykupu | Weksel wiasny
osobowy optat ubezpieczenia do wykupu 285,25 z wystawienia
Opel Astra samochodu na r-ku korzystajgcego
leasingobiorcy wraz z
deklaracja
wekslowa
Samochéd KB Kredyt Leasing 22 786,89 | 35 m-cy 1139,35 | 699,47 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Warto$c wykupu -
ciezarowy optlat ubezpieczenia do wykupu 227,87
Fiat Panda samochodu na r-ku
van leasingobiorcy
Samochod BRE Leasing 29 098,37 | 36 m-cy 1454,91 | 904,79 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | Weksel wiasny
osobowy optlat ubezpieczenia do wykupu 349,18 z wystawienia
Opel Astra 2 samochodu na r-ku korzystajacego
leasingobiorcy wraz z
deklaracja
wekslowa
Samochod BRE Leasing 29 098,37 | 36 m-cy 1454,91 | 904,79 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | Weksel wiasny
osobowy optlat ubezpieczenia do wykupu 349,18 z wystawienia
Opel Astra 2 samochodu na r-ku korzystajacego
leasingobiorcy wraz z
deklaracja
wekslowa
Samochod BRE Leasing 67 213,12 | 36 m-cy 3360,65 | 2 048,62 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | Weksel wiasny
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 873,77 Z wystawienia
Fiat Ducato samochodu na r-ku korzystajacego
leasingobiorcy wraz z
deklaracja
wekslowa
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leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd BRE Leasing 24 508,20 | 36 m-cy 1 225,41 | 905,36 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | Weksel wiasny
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 245,08 Z wystawienia
Fiat Panda samochodu na r-ku korzystajgcego
van leasingobiorcy wraz z
deklaracja
wekslowa

Woézek KB Kredyt Leasing 37 100,00 | 36 m-cy 3 710,00 | 862,22 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
widtowy optat ubezpieczenia do wykupu 7 420,00
LINDE samochodu na r-ku

leasingobiorcy
Samochéd KB Kredyt Leasing 40 245,90 | 59 m-cy 2 012,29 | 767,39 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
Skoda optat ubezpieczenia do wykupu 402,46
Octawia samochodu na r-ku

leasingobiorcy
Samochéd BRE Leasing 99 000,00 | 60 m-cy 4 950,00 | 2 106,31 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
ciezariowy optlat ubezpieczenia do wykupu 1 287,00
Mitshubishi samochodu na r-ku
Fuso leasingobiorcy
Samochaod KB Kredyt Leasing 32 485,00 | 59 m-cy 1624,25 | 624,85 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 324,85
Fiat Panda samochodu na r-ku
van leasingobiorcy
Samochaod BRE Leasing 63 114,75 | 60 m-cy 3 155,74 | 1 457,10 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 1 262,30
Ford Mondeo samochodu na r-ku

leasingobiorcy
Samochéd BRELeasing 122 950,82 | 60 m-cy 6 147,54 | 2 889,32 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 1 844,26
Ford Mondeo samochodu na r-ku
2 szt leasingobiorcy
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leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd BRE Leasing 29 508,20 | 48 m-cy 1475,41 | 878,07 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
cigzarowy optat ubezpieczenia do wykupu 442,62
Fiat Panda samochodu na r-ku
van leasingobiorcy
Samochéd BRE Leasing 29 508,20 | 48 m-cy 1475,41 | 878,07 Dodatkowe optaty dotyczg Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
ciezarowy optlat ubezpieczenia do wykupu 442,62
Fiat Panda samochodu na r-ku
van leasingobiorcy
Samochéd Millenium Leasing 79 000,00 | 36 m-cy 1634,72 | 904,74 - Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
osobowy Ford do wykupu 29 %
Mondeo
Samochod Millenium Leasing 75 828,11 | 36 m-cy 1583,34 | 904,74 - Po zakonczeniu umowy prawo | Wartosc wykupu | -
osobowy Ford do wykupu 29 %
Mondeo
Sprzet BZ WBK Leasing 55 656,40 zt | 36 m-c 5565,64 zt | 1650,77 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
komputerowy | Finanse &Leasing 0d:20.04.2011 opt.przygot . 556,56 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
w Poznaniu do:25.03.2014 ubezp.15,78 leasingowe;. leasingu za cene
netto réwng
wartosci
koncowej netto
okresl.w
warunkach
umowy
Samochod Millenium Leasing 109 756,10 zt | 36 m-c 2567,2 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
0s.Volvo Sp.z 0. 0. 0d:10.08.2011 ubezp.376,17 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
S60/PO 363 | Warszawa do:31.07.2014 leasingowe;. leasingu whasny in
RC nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochaod Millenium Leasing 140 650,41 zt | 36 m-c -| 3290 ubezp.424,33 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
0s.Volvo Sp.z 0. 0. 0d:10.08.2011 zt wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
S80/PO 208 | Warszawa do:31.07.2014 leasingowe;. leasingu whasny in
SN nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
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leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Millenium Leasing 134 146,34 zt | 36 m-c -| 3138 ubezp.503,17 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
0s.Volvo Sp.z 0. 0. 0d:10.08.2011 zt wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
S80/PO 345 | Warszawa do:31.07.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
SN nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 65 040,65 zt | 36 m-c -| 1538,87 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:12.09.2011 zt | ubezp.248,67 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:31.08.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
338 SP nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 65 040,65 zt | 36 m-c -| 1538,87 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:12.09.2011 zt | ubezp.248,67 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:31.08.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
341 SP nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 37974,39 zt | 36 m-c -| 898,47 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:12.09.2011 zt | ubezp.171,58 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Fiesta/PO Warszawa do:31.08.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
665 SM nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 51 418,70 zt | 36 m-c -| 1216,57 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:12.09.2011 zt | ubezp.209,92 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:31.08.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
340 SP nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 113 739,84 zt | 36 m-c -| 2660,37 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Volvo Sp.z 0. 0. 0d:20.09.2011 zt | ubezp.477,92 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
S60/PO 664 | Warszawa do:31.08.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 104 065,04 zt | 36 m-c - | 2434,08 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Volvo Sp.z 0. 0. 0d:25.10.2011 zt | ubezp.496,25 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
S80/PO 011 | Warszawa do:30.09.2014 leasingowe;j. leasingu whasny in
SX nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
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Mozliwo Sci
Warto §¢ aa zakupu i ew. 8 n
Przedmiot " pocz atkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia Ogra_nlc_zema
v~ Leasingodawca T g S v W, pocz gtkowa _ leasingowych ——— " Warunki przediu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Millenium Leasing 58 569,54 zt | 36 m-c -| 1385,75 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:13.10.2011 zt | ubezp.230,25 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:30.09.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
830 SV nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 99 294,31 zt | 36 m-c -| 2349,3 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:13.10.2011 zt | ubezp.346,33 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Mondeo/PO | Warszawa do:30.09.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
829 sV nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 72 323,98 zt | 36 m-c -| 1712,63 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:25.10.2011 zt | ubezp.292,08 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Mondeo/PO | Warszawa do:30.09.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
018 SX nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 68 970,00 zt | 36 m-c -| 1633,21 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:09.11.2011 zt | ubezp.281,83 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:31.10.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
029 sy nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 68 970,00 zt | 36 m-c -| 1633,21 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:09.11.2011 zt | ubezp.281,83 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Focus/PO Warszawa do:31.10.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
032 SY nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 33780,10 zt | 48 m-c 3378,01 zt 628,98 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
audiowizyjne |sp.z 0. o. 0d:09.11.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
sklepu Warszawa do:31.10.2015 leasingowe;. leasingu wihasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 92 445,00 zt | 24 m-c 9 244,50 zt 3178,26 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
meblowe Sp.z 0. 0. 0d:09.11.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
sklepu Warszawa do:31.10.2013 leasingowe;j. leasingu whasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
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Mozliwo Sci
Warto §¢ aa zakupu i ew. 8 n
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v~ easingodawca T g S v W, pocz gtkowa _ leasingowych ——— " Warunki przediu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Wizualizacja | Millenium Leasing 13 675,00 zt | 24 m-c 1 367,50 zt 470,15 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu Sp.z 0. 0. 0d:09.11.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Warszawa do:31.10.2013 leasingowe;. leasingu wihasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 20 440,70 zt | 24 m-c 2044,07 zt 848,49 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
komputerowe | sp.z o. o. 0d:09.11.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
sklepu Warszawa do:31.10.2013 leasingowe;. leasingu wihasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Oswietlenie Millenium Leasing 19017,96 zt | 24 m-c 1 901,80 z 661,63 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu Sp.z 0. 0. 0d:09.11.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Warszawa do:31.10.2013 leasingowe;. leasingu wihasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 79 796,75 zt | 36 m-c -| 1889,59 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:02.12.2011 zt | ubezp.314,83 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Mondeo/PO | Warszawa do:30.11.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
629 sy nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 75 056,91 zt | 36 m-c -| 1780,35 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:21.12.2011 zt | ubezp.300,42 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Mondeo/PO | Warszawa do:30.11.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
474 TH nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 32737,97 zt | 36 m-c -| 775,23 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:02.12.2011 zt | ubezp.171,67 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Fiesta/PO Warszawa do:30.11.2014 leasingowe;. leasingu wihasny in
630SY nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd Millenium Leasing 79 796,75zt | 36 m-c -| 1889,59 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
os.Ford Sp.z 0. 0. 0d:02.12.2011 zt | ubezp.314,83 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Mondeo/PO | Warszawa do:30.11.2014 leasingowe;j. leasingu whasny in
499 TA nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg

Grupa Kapitatowa Delko

w tys. ztotych

63




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Mozliwo Sci
Warto §¢ aa zakupu i ew. 8 n
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9 prz y netto i pozostate opfat yeh op . n Z Umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Wyposazenie | Millenium Leasing 18 441,00 zt | 24 m-c 1844,10 z 765,49 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu- Sp.z 0. 0. 0d:15.12.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
komputery Warszawa do0:30.11.2013 leasingowe;. leasingu whasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 10037,21 zt| 24 m-c 1 003,72 zt 349,19 z nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu- Sp.z 0. 0. 0d:15.12.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
oswietlenie Warszawa do0:30.11.2013 leasingowe;. leasingu whasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 74 318,00 zt | 24 m-c 7431,8 | 2555,05 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu-meble | sp.z o. o. 0d:12.12.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
Warszawa do0:30.11.2013 leasingowe;. leasingu whasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracjg
wekslowg
Wyposazenie | Millenium Leasing 21 376,00 zt | 48 m-c 2 137,60 zt 398,02 zt nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Ew.nabycie Zabezpieczenie
sklepu-sprzet |sp.z o. o. 0d:15.12.2011 wymagalnosci ostatniej raty przedmiotu stanowi weksel
audiowizualny | Warszawa do0:30.11.2015 leasingowe;. leasingu whasny in
nastepuje za blanco wraz z
cene sprzedazy | deklaracja
wekslowg
Samochéd BRE Leasing sp.z 89 684,51 zt| 35m-c -| 2172,16 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Zobowigzanie Zabezpieczenie
os.Ford 0.0. Warszawa 0d:22.12.2011 zt | ubezp.154,71 wymagalnosci ostatniej raty kupna w terminie | stanowi weksel
KUGA do:31.10.2014 leasingowe;. 30 dni od daty wlasny wraz z
TITANUM wymagalnosci deklaracja
2,0/PO 469 ostatniej raty za | wekslowg
TJ cene okreslong w
Umowie
Leasingu
Samochéd BRE Leasing sp.z 87 016,64 zt | 35 m-c -| 2107,54 nie dotyczy Umowa konczy sie z dniem Zobowigzanie Zabezpieczenie
os.Ford 0.0. Warszawa 0d:22.12.2011 zt | ubezp.292,50 wymagalnosci ostatniej raty kupna w terminie | stanowi weksel
Mondeo2.0 do:31.10.2014 leasingowe;. 30 dni od daty whasny wraz z
TDCI wymagalnosci deklaracjg
Titanum/PO ostatniej raty za | wekslowg
578 TJ cene okreslong w

Umowie
Leasingu
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Umowy obowi gzujace/zawarte w 2010 roku

Mozliwo sci
Przedmi Wart?(‘é’é c . Rata Wysoko $¢ rat Pod lania kw L i_evv_. Ograniczenia
Irze dmiot Leasingodawca pocz gtkowa zas twania pocz atkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przedtu zenia umowy postanowienia wynikaj gce
easingu netto przedmiotu umowy . warunkowych optat dot.
e —— netto i pozostate optaty RTESETR Z umowy
g poawy
ceny
Samochaod Volkswagen 87 929,51 | 48 m-cy: od 26 378,85 | 1 589,61- Nie dotyczy,dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | Brak
osobowy Leasing Polska Sp. 13.09.2007 roku jednorazowa dotyczg ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen |zo.0. do 14.08.2011 dodatkowa optata samochodu na rachunek umowy Korzystajgcy ma prawo | wzrostu cen
Passat roku 327,87 zt. leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢
Limousine 6 726,00 rocznie koncowa ustalong
2.0 w umowie leasingowej,
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochod Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van weksel wiasny
TK2847A in blanco
Samochod Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wiasny
2846A in blanco
Samochéd Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wiasny
2845A in blanco
Samochéd Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van weksel wiasny
TK2912A in blanco
Samochod Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wiasny
2914A in blanco
Samochod Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wkasny
2915A in blanco
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Mozliwo Sci
Warto $¢ oz zakupu i ew. n 8
Przedmiot Leasi pocz gtkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty " - postar?owienia Ogra_nlc_zema
v~ easingodawca T g i v o W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przedtu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate optaty yeh op . n Z umowy
leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd Millenium Leasing 35510,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 02 stycznia 2008 726,13 zt pozostatych uméw 7 102,17 zt zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wkasny
2918A in blanco
Samochéd Millenium Leasing 35 710,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 02 stycznia 2008 730,23 zt pozostatych uméw 7 142,17 zt. zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wiasny
2919A in blanco
Samochéd Millenium Leasing 35 710,87 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 02 stycznia 2008 730,23 zt pozostatych uméw 7 142,17 zt. zabezpieczenie
Opel Corsa roku leasingowych umowy stanowi
van TK weksel wkasny
2917A in blanco
Samochod Europejski Fundusz 75 000,00 | 36 m-cy od 6 750,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasingowy 18 czerwca 2008 2094,73 zt + optata pozostatych uméw 4 500,00 zt zabezpieczenie
Iveco Daily roku manipulacyjna 750,00 leasingowych umowy stanowi
35C12 zt weksel wiasny
in blanco
Samochod Europejski Fundusz 73 000,00 | 36 m-cy od 6 570,00 | rata leasingowa 2 nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasingowy 17 czerwca 2008 038,87 zt + optata pozostatych uméw 4 380,00 zt zabezpieczenie
Mitsubishi roku manipulacyjna leasingowych umowy stanowi
Canter 730,00zt weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 zt pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GES81 weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 z pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GE 80 weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 z pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GE82 weksel wiasny
in blanco
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Warto $¢ oz zakupu i ew. n 8
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v~ easingodawca T g i v o W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przedtu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate optaty yeh op . n Z umowy
leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 zt pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GES83 weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 zt pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GE84 weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 30 121,31 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2008 826,02 zt pozostatych uméw 6 024,26 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WGM GES85 weksel wkasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03119 weksel wiasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03117 weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 31 063,94 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Sp. 2 0.0. 05 stycznia 2009 621,40 zt pozostatych uméw 6 212,79 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris roku leasingowych umowy stanowi
WND 03118 weksel wkasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 130 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Sp. z 0.0. 04 sierpnia 2009 2 594,54 7 pozostatych uméw 13 000,00 zt zabezpieczenie
VOLVO roku optata wstepna leasingowych umowy stanowi
FH/ZS - 13 000,00 weksel wkasny
12C1R in blanco
Przyczepa Millenium Leasing 28 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
wieloton Sp. z 0.0. 04 sierpnia 2009 655,67 zt pozostatych uméw 5 600,00 zt zabezpieczenie
PC16 roku opfata wstepna leasingowych umowy stanowi
2 800,00 weksel wiasny
in blanco
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Mozliwo sci
Warto $¢ s zakupu i ew. 8 n
Przedmiot Leasi pocz gtkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty " - postanowienia Ogra_nlc_zema
v~ easingodawca T g i v o W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przedtu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate optat: yeh op . n Z umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Hyundai i20 | BGZ teasing sp. 34236,07 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
WY 3664C z0.0. 11 maja 2010 695,96 zt pozostatych uméw koncowa 6 zabezpieczenie
roku leasingowych 847,21 zt umowy stanowi
weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4736F weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4735F weksel wiasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4734F weksel wiasny
in blanco
Samochod Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 4733F weksel wiasny
in blanco
Samochéd Millenium Leasing 18360,66 | 36 m-cy od 0,00 | Rata leasingowa Nie dotyczy analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Sp.z 0.0 07 kwietnia 2010 380,40 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Seicento roku leasingowych 3672,13 zt umowy stanowi
TK 3587F weksel wkasny
in blanco
Samochéd Europejski Fundusz 26 596,92 | 60 miesiecy od 2 393,72 | rata leasingowa Nie dotyczy , dodatkowe Umowa zawarta na czas Wartos¢ Zabezpieczenie
ciezarowy Leasingowy S.A. 424 stycznia 537,62 + optata optlaty dotyczg ubezpieczenia | okreslony, po zakonczeniu koncowa umowy stanowi
Fiat Panda 2005 roku do 24 manipulacyjna samochodu na rachunek umowy korzystajgcy ma prawo | 265,97zt weksel wiasny
stycznia 2010 265,97zt leasingobiorcy oraz optat za do nabycia pojazdu za wartosé in blanco z
roku korzystanie z serwisu sms koncowa ustalona w umowie deklaracjg
leasingowej wekslowg

Grupa Kapitatowa Delko

w tys. ztotych

68




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011

Mozliwo sci
Warto $¢ s zakupu i ew. 8 n
Przedmiot Leasi pocz gtkowa Czas trwania R Wys'oko scrat Podstawa ustalania kwoty " - postanowienia Ogra_nlc_zema
v~ easingodawca T g i v o W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przedtu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate optat: yeh op . n Z umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Europejski Fundusz 34 313,11 | 60 miesiecy od 7 3 088,18 | rata leasingowa nie dotyczy , dodatkowe analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Leasingowy S.A. marca 2005 roku 692,11zt + optata optaty dotyczg ubezpieczenia | pozostatych uméw koncowa 343,13 | zabezpieczenie
Fiat Doublo do 7 marca 2010 manipulacyjna 343,13 | samochodu na rachunek leasingowych zt umowy stanowi
roku zt leasingobiorcy weksel wkasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochéd Europejski Fundusz 47 176,23 | 60 miesiecy od 4 363,80 | rata leasingowa nie dotyczy , dodatkowe analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
ciezarowy Leasingowy S.A. 11 maja 2005 926,42 + optata optaty manipulacyjne dotyczg | pozostatych uméw koncowa 471,76 | zabezpieczenie
Fiat Doublo roku do 11 maja manipulacyjna 471,76 | ubezpieczenia samochodu na | leasingowych zt umowy stanowi
2010 roku zt rachunek leasingobiorcy oraz weksel wiasny
oplata za serwis sms in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochaod Europejski Fundusz 26 596,93 | 60 miesiecy od 2 460,22 | rata leasingowa nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasingowy S.A. 11 maja 2005 477,23 + oplata dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw 265,97 zt zabezpieczenie
FIAT Panda roku do 11 maja manipulacyjna 531,94 | samochodu na rachunek leasingowych umowy stanowi
2 sztuki 2010 roku leasingobiorcy weksel wiasny
in blanco z
deklaracja
wekslowg
Samochéd Europejski Fundusz 27 938,53 | 60 miesiecy od 2 584,91 | rata leasingowa nie dotyczy , dodatkowe analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasingowy S.A. 11 maja 2005 553,51 zt + optata optlaty dotyczg ubezpieczenia | pozostatych uméw 279,39 zt zabezpieczenie
Fiat Panda roku do 11 maja manipulacyjna 279,39 | samochodu na rachunek leasingowych umowy stanowi
2010 roku zt leasingobiorcy weksel wiasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochaod Europejski Fundusz 34 313,11 | 60 miesiecy od 3 088,18 | rata leasingowa nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasingowy S.A. 07marca 2005 692,11zt + optata dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw 343,13 zt zabezpieczenie
Fiat Doublo roku do 07 marca manipulacyjna 343,13 | samochodu na rachunek leasingowych umowy stanowi
2010 roku zt leasingobiorcy weksel wiasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochod Raiffeisen Leasin 34 098,36 | 48 miesiecy od 3 409,84 | rata leasingowa 740 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Polska S.A. 22 lutego 2008 zt pozostatych uméw 1704,92z} zabezpieczenie
Hundai Getz roku do 22 lutego leasingowych umowy stanowi
2012 roku weksel wiasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowg
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Mozliwo Sci
Warto $¢ s zakupu i ew. 8 n
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v~ easingodawca T g i v o W, pocz gtkowa _ leasingowych ——r ———, Warunki przedtu zenia umowy dot. wynikaj gce
9 prz y netto i pozostate optat: yeh op . n Z umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Raiffeisen Leasing 56 800,00 | 48 miesiecy od 2 840,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Polska S.A. 02 wrzesnia 2008 1247,33 zt pozostatych uméw . 2 847,97 zabezpieczenie
Fiat Panda 2 roku do 02 leasingowych umowy stanowi
sztuki sierpnia 2012 weksel wkasny
roku in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Wézek Raiffeisen Leasing 29 000,00 | 36 miesiecy od 4 350,00 | rata leasingowa 624 | nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
widtowy Polska S.A. 19 wrzesnia 2008 zt pozostatych uméw 5 800,00 zt zabezpieczenie
Toyota roku do 19 leasingowych umowy stanowi
wrzeshia 2011 weksel wiasny
roku in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochéd Raiffeisen Leasing 32 663,94 | 48 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Polska S.A. 23 pazdziernika 1 011,58 z pozostatych uméw 3 825,30zt zabezpieczenie
Ford Mondeo 2008 roku do 23 leasingowych umowy stanowi
pazdziernika weksel wkasny
2012 roku in blanco z
deklaracjg
wekslowg
Samochod Europejski Fundusz 38 804,47 | 35 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
osobowy Leasnigowy S.A. 22 stycznia 2009 1 060,39 zt pozostatych uméw t 3 524,59z zabezpieczenie
Ford Mondeo roku do 22 leasingowych umowy stanowi
stycznia 2012 weksel wiasny
roku in blanco
Samochod Raiffeisen Leasing 28 000,00 | 35 miesiecy od 0,00 | rata leasingowa Nie dotyczy Analogicznie jak w przypadku Wartos¢ brak,
cigzarowy Polska S.A. 23 wrzesénia 2010 801,29 zt pozostatych uméw koncowa zabezpieczenie
Fiat Panda roku do 23 leasingowych 3 640,,00zt umowy stanowi
sierpnia 2013 weksel wkasny
roku in blanco
Samochéd Raiffeisen Leasing 27 800,00 | 35 miesiecy od 0,00 | Rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Polska S.A. 30 pazdziernika 789,92 zt pozostatych uméw 3 614,00zt zabezpieczenie
Fiat Panda 2009 roku do 30 leasingowych umowy stanowi
wrzesnia 2013 weksel wiasny
roku in blanco
Samochéd Raiffeisen Leasing 29 425,41 | 35 rat od 05 294,25 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Polska S.A. marca 2009 roku 859,48 zt pozostatych uméw 3 825,30zt zabezpieczenie
Fiat Panda do 05 lutego leasingowych umowy stanowi
2013 roku weksel wiasny
in blanco
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Warto $¢ oz zakupu i ew. n 8
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9 prz y netto i pozostate optaty yeh op . n Z umowy
leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd Raifeisen Leasing 28 000,00 | 35 rat od 32 0,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Polska S.A. wrzesnia 2009 801,29 zt pozostatych uméw 3 640,00zt zabezpieczenie
Fiat Panda roku do 23 leasingowych umowy stanowi
sierpnia 2013 weksel wkasny
roku in blanco
Regaly Raifeisen Leasing 32 420,00 | 35 rat od 29 lipca 3 243,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
paletowe Polska S.A. 2010 roku do 29 751,26zt pozostatych uméw 6 810,30zt zabezpieczenie
czerwca 2013 leasingowych umowy stanowi
roku weksel wiasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Leasing Polska sp. 1 pazdziernika pozostatych uméw 12 700,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2008roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 weksel wkasny
in blanco
Samochod VolkswagenLeasing 48 300,00 | 24 m-cy od 0,00 | 2 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
osobowy Polska sp. z o.0. 30 czerwca pozostatych uméw 9 200,00 zt zabezpieczenie
Renault 2008 roku leasingowych umowy stanowi
Modus Zakonczona weksel wiasny
30 czerwca 2010 in blanco
Samochod Volkswagen 32 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
Ciezarowy Leasing Polska sp. 1 pazdziernika pozostatych uméw 9 600,00 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris |z o.0. 2008 roku leasingowych umowy stanowi
weksel wiasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 32 000,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasing Polska sp. 5 maja pozostatych uméw 9 600,00 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris |z o.0. 2008 roku leasingowych umowy stanowi
weksel wkasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 204 900,00 | 60 m-cy od 0,00 | 3 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Leasing Polska sp. 24 kwietnia pozostatych uméw 47 100,00 z zabezpieczenie
Audi Allroad | z.0.0. 2008 roku leasingowych umowy stanowi
weksel wkasny
in blanco
Samochéd Volkswagen 99 400,00 | 60 m-cy od 0,00 | 2 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
Osobowy Leasing Polska sp. 13 grudnia pozostatych uméw 23 800,00 z zabezpieczenie
Mitsubishi Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Outlander weksel wiasny
in blanco
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Warto $¢ s zakupu i ew. 8 n
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9 prz y netto i pozostate optat: yeh op . n Z umow
leasingu Y podwy zszenia y
ceny
Samochéd Volkswagen 55 900,00 | 60 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Leasing Polska sp. 12 wrzesénia pozostatych uméw 5 600,00 zt zabezpieczenie
Skoda Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Octavia Mint weksel wkasny
in blanco
Samochéd Volkswagen Leasin 60 800,00 | 60 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
osobowy Polska sp. 10 stycznia pozostatych uméw 6 100,00 z zabezpieczenie
Skoda Z0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
Octavia ll weksel wiasny
liftback in blanco
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wkasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wkasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochod Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25200 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wiasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochod Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wiasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochod Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos$¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wiasny

15 pazdziernika
2011 roku

in blanco
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9 prz y netto i pozostate optaty yeh op . n Z umowy
leasingu podwy zszenia
ceny
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wkasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasing Polska sp. 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wkasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochéd Volkswagen 42 300,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
cigzarowy Leasing Polska sp 30 pazdziernika pozostatych uméw 25 200,00 zt zabezpieczenie
TOYOTA Z 0.0. 2007 roku leasingowych umowy stanowi
YARIS 1,4 Przedtuzona do weksel wkasny
15 pazdziernika in blanco
2011 roku
Samochéd Volkswagen 38 800,00 | 36 m-cy od 0,00 | 1 000,00 zt nie dotyczy analogicznie jak w przypadku wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing Polska sp. 22 wrzesnia pozostatych uméw 23 100,00 zt zabezpieczenie
Toyota Yaris |z o.0. 2008 roku leasingowych umowy stanowi
1,4 weksel wkasny
in blanco
Wozek Fortis Lease Polska warto$¢ koncowa
widtowy Still | Sp. z 0.0. 39 000,00 | Od 11.02.2008 8 000,00 | 1 000,00 zt - - 8 000,00 zt -
EGV 14,24V Do 13.02.2011
Regaly wartos¢ koncowa
magazynowe | BZ WBK 124 000,00 | Od 19.02.2008 11 000,00 | 4 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
Finanse &Leasing Do 21.02.2011
SA
Samochod Bankowy Fundusz wartos¢ koncowa
ciezarowy Leasingowy SA 54 000,00 | Od 09.10.2009 5 000,00 | 2 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
IVECO D015.09.2012
DAILY
35C14V
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leasingu podwy zszenia
ceny
Wézek Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
widtowy Sp. z 0.0. 22 000,00 | Od 04.02.2010 2 000,00 | 1 000,00 zt - - - -
STILL Do 15.02.2012
EGV14
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp. z 0.0. 57 000,00 | Od 22.11.2010 11 000,00 | 1 000, 00 zt - - 1 000,00 zt -
Skoda Do 15.10.2013
Octavia ll
Combi Mint
1,9 TDI
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp.zo.0 120 000,00 | Od 22.11.2010 36 000,00 | 3 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
Toyota Do 15.10.2013
Avensis
Wagon 2,2
D-C
Samochéd Bankowy Leasing wartos¢ koncowa
ciezarowy Sp.zo.0 126 000,00 | Od 27.12.2010 25 000,00 | 3 000,00 zt - - 1 000,00 zt -
Audi Q5 Do 15.11.2013
74
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Zestawienie zobowigzan na koniec kolejnych lat przypadajacych do sptaty z tytutu zawartych uméw najmu

powierzchni

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Do jednego roku 3010 2403
Od 1 roku do 5 lat 12 040 8491
Razem 15 050 10 894
Nota 50. Informacja na temat uméw z podmiotem upraw  nionym do badania sprawozda n finansowych
Wyszczeg6lnienie 2011 2010
4AUDYT Sp. z 0.0.z siedziba w S .
Nazwa podmiotu Poznaniu 60-538 Poznan ul.Koscielna 4AUDYT Sp. 2 0.0.z 5|edz|pa w Poznaniu
18/4 60-538 Poznan ul.Koscielna 18/4

Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za badanie

jednostkowego SF 17 000 pin 16 500 pin

Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za przeglad

jednostkowego SF za | pétrocze 10 000 pin 9 500 pin

Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za badanie

skonsolidowanego SF 13 000 pin 12 500 pin

Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010

Wynagrodzenie netto za przeglad

skonsolidowanego SF za | pétrocze 9 000 pin 8 500 pin
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Inne umowy z audytem

Wyszczeg6lnienie 2011 2010

4 Audyt Sp. z 0.0.z siedziba w Poznaniu

Nazwa podmiotu 60-538 Poznan ul.Koscielna 18/4

Data zawarcia umowy

Data zawarcia umowy 22 luty 2010
Wynagrodzenia z innych tytutow,

diligence finansowe Cosmetics 18 000 pIn

Data zawarcia umowy 26 kwiecien 2010
Wynagrodzenia z innych tytutow,

diligence finansowe Ama 17 150 pin

Data zawarcia umowy

Wynagrodzenia z innych tytutow, 11 stycznia 2011

diligence finansowe Luberda Sp. z o.0. 50 000 pIn -
Data zawarcia umowy

Wynagrodzenia z innych tytutow, 11 stycznia 2011

diligence finansowe Delkor Sp. z o.0. 30 000 pIn -
Data zawarcia umowy

Wynagrodzenia z innych tytutow, 11 stycznia 2011

diligence finansowe Delko Otto Sp. z 0.0. | 30 000 pin -

Nota 51. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dlu  znych kapitatowych papieréw warto  $ciowych
W 2011 r. Delko S.A. nie emitowato, nie dokonywato wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 52. Wyja $nienie r6 znic mi edzy wcze $niej opublikowanymi danymi finansowymi a ujawnionym i
W niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zmiany wielkosci takich jak suma bilansowa, przychody ze sprzedazy , zysk na dziatalnosci operacyjnej, wynik netto
wynikajg z koncowego rozliczenia roku i sg nieistotne.

Nota 53. Korekta bt eddw lat poprzednich

Nie dotyczy.

Nota 54. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu..

Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych w sktad, ktérych wchodzg kontrakty na zamiane stop
procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, poniewaz nie przeprowadzana
transakcji walutowych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2004-2010, jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywdw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione
ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentows tj. kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu
zawartych umow leasingu.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
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Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie jednostki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych jednostki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem jednostki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.

Nota 55. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 31 grudnia 2011 roku do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W dniu 23 lutego 2012 roku zarzad Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0 podjagt uchwate o zamiarze potgczenia tej spotki ze
spotkg Cosmetics Sp. z 0.0. (jako spotkg przejmowang). Dnia 20 kwietnia 2012 roku w sgdzie rejonowym w Biatymstoku
nastgpit wpis do KRSU o numerze 0000126242, na mocy ktérego powstata po potgczeniu powstata spotka Cosmetics
RDT Sp. z 0.0.

Grupa od dnia bilansowego do dnia 30 kwietnia 2011 roku zawarta nastepujgce umowy handlowe:

P Czas trwania
Wyszczegblnienie = = Asortyment
od dnia do dnia

PASSA Sp. z o0.0. 02.01.2012 czas nieokreslony Chemia, kosmetyki

Dariusz Kawecki Wojciech Szymon Kowalski Leszek Wojcik

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Jan Dgbrowski Kazimierz Luberda
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Ratajczak

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 77 stron.

Srem, dnia 30.04.2012r.
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