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WPROWADZENIE
Skonsolidowany raport kwartalny Delko S.A. za IV kwartat 2011 roku ( ,Raport”) zawiera:

I. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

Il. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

lll. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o
zakresie okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie 8 83 pkt. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Delko S.A. stanowi uzupetnienie

kwartalnego raportu skonsolidowanego Delko S.A.
Informacje podstawowe
Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) sklada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”) zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedziba jednostki dominujacej jest Srem, ulica Gostyrnska 51. Spétka prowadzi dziatalnosé w formie spotki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajaca dziatalno$¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007) na:

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,

farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

- Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutow

toaletowych),
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Sktad Grupy Kapitatowej

Sprzedazy detalicznej wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych,
Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobow tytoniowych,

Pozostatej sprzedazy hurtowej i detaliczne;.

W sktad Grupy Delko na dzien bilansowy wchodzi Delko S.A. i ponizsze spotki zalezne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . - Siedziba Zakres dziatalno sci Grupy na Grupy na
jednostki < i
dzien dzien
31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
1 | Ksiezycowa Ignatki detaliczna wyrobéw farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. z o.0. i medycznych, kosmetykow i artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
2 Nika Kielce kosmetykow,'s'przedaz delztahczna tovygrow chemn 100,00 100,00
Sp. z o.0. gospodarczej i kosmetykdw, sprzedaz; ustugi transportowe
i akwizycyjne; -
3| PHAMA SA. | Warszawa Sprzedaz hurtowa penfum i kosmetykow, sro_dkow_ 100,00 100,00
czyszczacych, artykutow uzytku domowego i osobistego.
4 Cosmetics tomza Sprzedaz h_urtowa kosmgtykow , artykutéw higienicznych 100,00 )
Sp. z o.0. oraz chemii gospodarczej
5 Soliko Poznan Sprzedaz detaliczna kqsmetykow i artykutéw toaletowych 100,00 )
Sp. z o.0. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Frog MS . . P .
. Sprzedaz hurtowa kosmetykow, artykutéw higienicznych i
6 gelko Krakow farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej 100,00 50,97
p. zo.0.
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw
7 o . ; ! 50,02 50,02
Sp. z o.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw
i artykutéw toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdéw tytoniowych.

Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. sg Ignatki 40/1 koto Bialegostoku. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedziba prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedzibg prawng PH AMA S.A. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi
dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000063048.

Siedziba prawng Cosmetics Sp. z 0.0. jest Lomza, ulica Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000302565.
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Siedziba prawng Soliko Sp. z 0.0. jest Poznan, ulica Ostrowska 364. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000398172.

Siedziba prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spdiki z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Srédmiescie, VI Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000139506.

Siedzibg prawng Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru

przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU ORAZ
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2011 ROKU
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

SPORZADZONE WEDLUG

w tys. PLN w tys. EUR
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2011 2010 2011 2010
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 | 01.01.2010
do do do do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 568 448 503514 137 302 125741
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 565 9 353 1103 2 336
Zysk (strata) brutto 2186 8 001 528 1998
Zysk (strata) netto 1121 6 262 271 1564
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 085 7194 -504 1797
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 201 -10 349 -3913 -2 584
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 923 561 3846 140
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 363 -2 594 -571 -648
Aktywa, razem 146 883 137 183 33 256 34 640
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 875 86 720 21933 21897
Zobowigzania dlugoterminowe 7016 5936 1588 1499
Zobowigzania krotkoterminowe 89 859 80 784 20 345 20 398
Kapitat wiasny 50 008 50 463 11 322 12 742
Kapitat akcyjny 5980 5980 1354 1510
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5 980 000 5980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,19 0,88 0,05 0,22
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,36 8,44 1,90 2,13
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ - - - -
EUR)

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegOlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedhug

$redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011r. oraz 31.12.2010r.

poszczegllne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw

oraz skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich

kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca IV kwartatu 2011r. oraz IV kwartatu 2010r.
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Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia , Wybranych danych finansowych”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

e 2011 1. ( 24) 2010 . (w z4)
Styczen 3,9345 4,0616
Luty 3,9763 3,9768
Marzec 4,0119 3,8622
Kwiecien 3,9376 3,9020
Maj 3,9569 4,0770
Czerwiec 3,9866 4,1458
Lipiec 4,0125 4,0080
Sierpien 4,1445 4,0038
Wrzesien 4,4112 3,9870
Pazdziernik 4,3433 3,9944
Listopad 4,5494 4,0734
Grudzien 4,4168 3,9603
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2011 r. - 4,1401
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2010 r. - 4,0044
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

oy, | s | IR | anoezoion
AL (iR 2) koniec kwartatu konleg koniec kwartatu konleg
2011 poprzedniego 2010 poprzedniego
kwartatlu 2011 kwartatu 2010
A. Aktywa trwate 38871 34 666 32462 13 885
1. Warto$¢ firmy 16 772 12 597 11 470 7 316
2. Inne wartosci niematerialne 1457 1556 1376 1411
3. Rzeczowe aktywa trwate 19 995 19 485 18 993 3856
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
5. Naleznosci dtugoterminowe - - - -
6. Aktywa finansowe 47 47 135 -
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 600 981 488 1302
B. Aktywa obrotowe 108 012 135578 104 721 108 683
1. Zapasy 32 314 36 352 32 894 27 525
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 823 88 771 63 503 74 691
3. Naleznosci pozostate 1918 2677 2947 4 287
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1029 536 135 60
5. Aktywa finansowe - - - -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2648 6 684 5011 1959
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1280 558 231 161
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - - -
AKTYWA OGOLEM 146 883 170 244 137 183 122 568
28 lutego 2012 rok w tys. ztotych 9
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a1 19001 30,00.2001r, stan na 30,08.20001.
PRSI (W, 2) koniéc kwanar’fh konieg: kosrliléizk\?v%}t%r’;u konieg
2011 poprzedniego 2010 poprzedniego
kwartatu 2011 kwartatu 2010

A. Kapitat wlasny 50 008 52 196 50 463 47 180
dl.oﬁziar?tijtjag/cgrgzgpadaj ace akcjonariuszom podmiotu 43512 42 790 41 615 40 703
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 34 407 31798 27 740 27 740
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 36 37 89 89
5. Zyski (strata) netto 519 2 405 5236 4324
*nfgggi*ggfomsgﬁaj acy akcjonariuszom 6 496 9 406 8848 6477
B. Zobowi gzania diugoterminowe 7016 6 669 5936 3196
1. Kredyty bankowe 2 586 2893 3814 1500
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2443 1438 1096 672
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
4. Zobowigzania pozostate 20 5 - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1912 2280 1016 1024
6. Rezerwy na inne zobowigzania 55 53 10 -
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 89 859 111 379 80 784 72 192
1. Kredyty bankowe 44 140 44 137 21531 13 452
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1621 1082 802 497
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 549 60 522 33367 46 124
4. Zobowigzania pozostate 5684 4 845 23 640 11 205
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 121 237 769 385
6. Rezerwy na zobowigzania 744 556 675 529
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywo6w trwatych ) ) ) )
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 146 883 170 244 137 183 122 568
Wartosé ksiegowa 50 008 000 52 196 000 50 463 000 47 180 000
Liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 8,36 8,73 8,44 7,89
Przewidywana liczba akcji - - - -
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zf) 8.36 8.13 844 789
28 lutego 2012 rok w tys. ztotych 10




GRUPA KAPITALOWA DELKO

DELKO

SA - QSr IV/2011

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

IV kwartaty IV kwartaty
IV kwartat/2011 . IV kwartat/2010 .
Wyszczego6lnienie okres od naragf(a:gcgéZOll okres od naragf(a:gcgéZOlO
(w tys. z) 01.10.2011r. do 01.10.2010r. do
31.12.2011r 01.01.2011r. do 31.12.2010r 01.01.2010r. do
" : 31.12.2011r. o : 31.12.2010r.

A. Dziatalno §¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 127 736 568 448 114 807 503 514
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 4 260 13 483 1967 9147
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 123 476 554 965 112 840 494 367
Il. Koszty dziatalno s$ci operacyjnej 129 842 564 082 112 526 493 752
1. Amortyzacja 710 2425 456 1379
2. Zuzycie materiatow i energii 1647 4776 768 2335
3. Uslugi obce 6294 22 757 4746 14 893
4. Podatki i optaty 360 988 82 393
5. Wynagrodzenia 5537 19 493 3336 11676
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1032 3531 534 1999
7. Pozostate koszty rodzajowe 1 494 4473 1224 3522
8. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 112 768 505 639 101 380 457 555
Il. Zysk (strata) na sprzeda zy -2 106 4 366 2281 9762
1. Pozostate przychody operacyjne 1560 2103 297 810
2. Pozostate koszty operacyjne 1008 1904 383 1219
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1 554 4 565 2195 9 353
1. Przychody finansowe 18 166 20 50
2. Koszty finansowe 682 2 545 447 1402
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno $ci )
gospodarczej 2218 2186 1768 8 001
1. Podatek dochodowy _ 1065 640 1739
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno sci )
Kontynuowanej 2218 1121 1128 6 262
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym -2 218 1121 1128 6 262
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 1886 519 912 5236
dominujgcego
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym -332 602 216 1026

28 lutego 2012 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO

DELKO

SA - QSr IV/2011

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

1V kwartaty 1V kwartaty
IV kwartat/2011 . 1V kwartat/2010 .
Wyszczegéinienie okres od narastaj gco/2011 okres od narastaj aco/2010
okres od okres od
(w tys. zt) 01.10.2011r. do 01.01.2011r. d 01.10.2010r. do 01.01.2010r. d
31.12.2011r. el ol 60 31.12.2010r. el ol 60
31.12.2011r. 31.12.2010r.
I. Zysk (strata) netto za okres -2 218 1121 1128 6 262
1. Inne catkowite dochody - - - -
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
2. Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych - - - -
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu
okreslonych swiadczen - - - -
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych - - - -
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw - - - -
11l Inne catkowite dochody netto - - - -
1. Catkowity dochod netto za okres, w tym -2 218 1121 1128 6 262
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu )
dominujgcego 1886 519 912 5236
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym -332 602 216 1026
1V kwartaty 1V kwartaty
17 I;szer;aggon narastaj aco/2011 17 kg;/(zra;t:}cl)(szlO narastaj aco/2010
Wyszczegdlnienie okres od okres od
01.10.2011r. do 5 01.10.2010r. do 5
31.12.2011r. 01.01.2011r. do 31.12.2010r. 01.01.2010r. do
31.12.2011r. 31.12.2010r.
_Srednla yvazor_la |'|czb'a akcji zwyktych akcjonariuszy 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
jednostki dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwyktg akcjonariuszy jednostki ) 0,09 0.15 0,88

dominujacej ( w ztotych)

28 lutego 2012 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO

SA — QSr IV/2011

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres 01.10-31.12.2011 rok

Kapitaty

Kapitat

WyszczegOdlnienie Nz N N lev?/ﬁﬁ(mze:gp Y finanwsml; za algéjzg,r?;?i;fri alféjzgﬁg?z;;% Razem
PRSI zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli
Na dzien 01 pazdziernika 2011 roku 5980 31798 2570 37 2 405 42 790 9 406 52 196
Calkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - -332 -332
Zysk (strata) netto - - - - -1 886 -1 886 - -1 886
Inne zmiany - 2 609 - -1 - 2 608 -2 578 30
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 34 407 2570 36 519 43512 6 496 50 008
Za okres 01.01-31.12.2011 rok
Kapitaty Kapitat
WyszczegO6lnienie Rl Rl N levsgﬁ(z;e:g? Y finanWs}g\:\I/I)(/ za alftr:jzglr?;?féza;ri alféjzgﬁ;?ﬂzaé% Razem
PR zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2011 roku 5980 27 740 2570 89 5236 41 615 8 848 50 463
Caltkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 602 602
Zysk (strata) netto - - - - 519 519 - 519
Inne zmiany - 2 592 - -53 -444 2 095 -2 204 -109
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2500 - - -3 217 -717 -750 -1 467
Podziat wyniku finansowego - 1574 - - -1574 - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 34 406 2 560 36 519 43512 6 496 50 008

28 lutego 2012 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO

SA - QSr IV/2011

Za okres 01.01 -31.12. 2010 rok

Kapitaty

Kapitat

WyszczegOlnienie S S REE lev?/ﬁﬁ(mze:zg? Y finax\gc,:\:\lll; za alséjzgr?;'?t?éxri ﬂrdzz)i/g’i:\j/\%;l;y Razem
PR SETIE zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2010 roku 5980 21519 2570 143 6 167 36 379 6417 42 796
Catkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 1026 1026
Zysk (strata) netto - - - - 5236 5236 - 5236
Inne zmiany - - - -54 54 - 2 155 2 155
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - - - -
Emisja akciji - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - 2 800 - - -2 800 - -750 -750
Podziat wyniku finansowego - 3421 - - -3421 - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 27 740 2570 89 5236 41 615 8 848 50 463
Za okres 01.10-31.12.2010 rok
Kapitaty Kapitat
WyszczegO6lnienie R REED REE lev?/ﬁﬁ(mze:gp Y finanwsml; za algéjzg,r?;?i;fri alféjzgﬁg?z;;% Razem
PRI zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy podmiotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli
Na dzien 01 pazdziernika 2010 roku 5980 27 740 2570 89 4324 40 703 6 477 47 180
Catkowite dochody - - - - - - - -
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 216 216
Zysk (strata) netto - - - - 912 912 - 912
Inne zmiany - - - - - - - -
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - 2 155 2 155
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 27 740 2570 89 5 236 41 615 8 848 50 463

28 lutego 2012 rok
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Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

SA-QSr 1V/2011

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

IV kwartat/2011 [anay IV kwartat/201 IV kwartaty
Wyszczegdlnienie ok?gsa édo naraz}(a;gzc:ézon ok?gsa édo ° naraz}(a;gzc:ézow
(w tys. zt) 01.10.2011r. do 01.01.2011r. do 01.10.2010r. do 01.01.2010r. do
31.12.2011r. 31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2010r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto .2 218 2186 1768 8 001
I1. Korekty 4 375 -4271 6012 -807
1. Zyski mniejszosci - - - -
2. Amortyzacja 710 2425 456 1379
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 652 2220 225 1368
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 119 113 -12 -83
6. Zmiana stanu rezerw 31 -41 -140 -103
7. Zmiana stanu zapasow 3241 557 1511 127
8. Zmiana stanu naleznosci 20 629 7 687 25 220 19 323
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow -20 009 -14 292 -21 086 -21 420
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -604 -966 26 77
11. Podatek dochodowy zaptacony -394 -1974 411 -1 599
12. Inne korekty - - 275 278
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci
operacyjnej () 2157 -2 085 7 780 7194
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 1328 1444 609 691
1. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 1328 1444 237 319
2. Zbycie aktywoéw finansowych - - - -
3. Dywidendy i udziaty w zyskach - - 247 247
4. Inne wplywy - - 125 125
Il. Wydatki 6 641 17 645 3992 11 040
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 1741 3785 332 981
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach
powigzanych 4900 13 860 3 660 10 059
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno S$ci
inwestycyjnej (I-11) -5 313 -16 201 -3 383 -10 349
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 77 26 367 556 5633
1. Wplywy z emisji akcji - - - R
2. Kredyty bankowe - 26 167 553 5 604
3. Odsetki 77 200 3 27
4. Inne wplywy finansowe - - - 2
1. Wydatki 957 10 444 1902 5072
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - - - -
2. Wyptata dywidendy - 1467 247 997
3. Sptata kredytéw bankowych - 5 560 585 1779
4. Platnosci z tytutu leasingu finansowego 207 997 340 652
5. Odsetki 750 2420 712 1610
6. Inne wydatki finansowe - - 18 34
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
finansowej (I-11) -880 15923 -1 346 561

28 lutego 2011 rok
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DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO S.A. - QSrIV/2011
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/-
B.1I +/- C.11I) -4 036 -2 363 3051 -2 594
E. BILAI_\ISOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM -4 036 -2 363 3051 -2 594
- zmiana stanu $rodkOw pienigznych z tytutu réznic
kursowych _ _
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 684 5011 1 960 7 605
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-
D), W TYM 2 648 2 648 5011 5011
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
28 lutego 2012 rok w tys. zlotych 16




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO

S.A. - QSr IV/2011

Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU ORAZ ZA
ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31

Wybrane jednostkowe dane finansowe

GRUDNIA 2011

w tys. PLN w tys. EUR
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2011 2010 2011 2010
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do do do do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 417 844 405 755 100 926 101 328
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1008 4 658 243 1163
Zysk (strata) brutto 1870 6 056 452 1512
Zysk (strata) netto 1670 5233 403 1307
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2114 5627 -511 1405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 209 -10 605 -3432 -2 648
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13171 2677 3181 669
Przeplywy pieniezne netto, razem -3152 -2 301 -761 -575
Aktywa, razem 92 165 85 089 20 867 21 485
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 210 49 773 12 727 12 568
Zobowigzania dtugoterminowe 1871 1259 424 318
Zobowigzania krétkoterminowe 54 339 48 514 12 303 12 250
Kapitat wiasny 35 955 35316 8141 8918
Kapitat akcyjny 5980 5980 1354 1510
Liczba akcji (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,28 0,88 0,07 0,22
Wartos¢ ksiegowa ha jedng akcje (w zt / EUR) 6,01 5,91 1,36 1,49
E%d':)klarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ 0,12 ) 0,03 ~

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegOllne pozycje aktywdOw i pasywow sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu

ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011r. oraz 31.12.2010r.

poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien

kazdego miesigca IV kwartatu 2011r. oraz IV kwartatu 2010r.

28 lutego 2012 rok
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Grupa Kapitatowa DELKO S.A. - QSrIV/2011

Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia , Wybranych danych finansowych”

Miesi ac Kurs sredni wg _tabeli NBP na ostatni dzie n Kurs sredni wg Fabeli NBP na ostatni dzie n
miesi gca 2011 r. (w zf) miesi gca 2010 r. (w zt

Styczen 3,9345 4,0616
Luty 3,9763 3,9768
Marzec 4,0119 3,8622
Kwiecien 3,9376 3,9020
Maj 3,9569 4,0770
Czerwiec 3,9866 4,1458
Lipiec 4,0125 4,0080
Sierpien 4,1445 4,0038
Wrzesien 4,4112 3,9870
Pazdziernik 4,3433 3,9944
Listopad 4,5494 4,0734
Grudzien 4,4168 3,9603
Kurs $redni arytmetyczny I-XIl 2011 r. - 4,1401

Kurs $redni arytmetyczny I-XIl 2010 r. - 4,0044

28 lutego 2012 rok w tys. zlotych 18




Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

S.A. - QSr IV/2011

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej

sy, | ot | U0 | anoezoion
AL (iR 2) koniec kwartatu konleg: koniec kwartatu konleg
2011 poprzedniego 2010 poprzedniego
kwartatu 2011 kwartatu 2010
A. Aktywa trwate 39 568 33974 36 091 21135
1. Inne wartos$ci niematerialne 27 30 18 20
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 549 1440 487 254
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
4. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 36 892 32117 35 560 19 997
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 100 387 26 864
B. Aktywa obrotowe 52 597 77 310 48 998 67 798
1. Zapasy 1648 579 177 1060
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 929 69 820 42 327 62 486
3. Naleznosci pozostate 866 621 1782 2 682
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 764 402 - -
5. Aktywa finansowe krétkoterminowe 500 3500 500 500
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1017 2041 4169 1052
7. Rozliczenia miedzyokresowe 873 347 43 18
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - - -
AKTYWA OGOLEM 92 165 111 284 85 089 88 933
28 lutego 2012 rok w tys. zlotych 19




Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

S.A. - QSr IV/2011

stan na stan na
a1 19 o001 30.09.2011r. a1 12 5007 30.09.2010r.
Pasywa (w tys. zt) P 3 koniec P i koniec
koniec kwartatu - koniec kwartatu :
2011 poprzedniego 2010 poprzedniego
kwartatu 2011 kwartatu 2010

A. Kapitat wkasny 35955 36 577 35316 34 435
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 25735 25736 21533 21533
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - -
5. Zyski (strata) netto 1670 2291 5233 4 352
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 1871 1529 1259 2430
1. Kredyty bankowe 250 500 1250 1500
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1320 563 - -
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
4. Zobowigzania pozostate 17 - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 284 466 9 930
6. Rezerwy na inne zobowigzania - - - -
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 54 339 73178 48 514 52 068
1. Kredyty bankowe 21888 21398 5827 4312
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 810 297 6 12
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31003 51 240 23 264 40 804
4. Zobowigzania pozostate 554 127 18 972 6 835
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 50 309 13
6. Rezerwy na zobowigzania 84 66 136 92
D. Zobowi azania dotycz ace aktywow trwatych ) ) ) )
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 92 165 111 284 85 089 88 933
Wartosé ksiegowa 35 955 000 36 577 000 35 316 000 34 435 000
Liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,01 6,12 591 5,76
Przewidywana liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 6,01 6,12 5,91 5,76
28 lutego 2012 rok w tys. zlotych 20




Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

S.A. - QSr IV/2011

Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw

IV kwartaty IV kwartaty
Wyszczego6lnienie v l:)VIZ?er;aggon naragLa:LgcgéZOll v kg;l(z;lgsa }(ﬁOlO naragLa:LgcgéZOlO
e, 2 013%01'5021011&:10 01.01.2011r. do 013.;01.302%(){6:10 01.01.2010r. do
o : 31.12.2011r. T : 31.12.2010r.

A. Dziatalno §¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 94 376 417 844 83 550 405 755
a ) w tym od jednostek powi gzanych 44 788 185 530 31549 126 989
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2 205 6 359 1378 5465
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 92171 411 485 82172 400 290
1. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 94 908 416 849 82134 401 042
1. Amortyzacja 137 260 26 109
2. Zuzycie materiatow i energii 309 527 36 115
3. Ustugi obce 2904 8 091 1691 6 454
4. Podatki i optaty 98 175 13 70
5. Wynagrodzenia 1022 2831 374 1326
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 114 381 32 150
7. Pozostate koszty rodzajowe 463 1187 104 342
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 89 861 403 397 79 858 392 476
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy -532 995 1416 4713
1. Pozostate przychody operacyjne 167 222 39 45
2. Pozostate koszty operacyjne 42 209 52 100
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -407 1008 1403 4 658
1. Przychody finansowe 128 2002 41 2161
2. Koszty finansowe 344 1140 194 763
V. Zysk (strata) na dziatalno $ci gospodarczej -623 1870 1250 6 056
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto
nabytyc_h aktywow i zobowigzan nad kosztem - - - -
przejecia
VI. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -623 1870 1250 6 056
1. Podatek dochodowy -2 200 369 823
\klcljlnéﬁlg \Evs;rnaé?) netto z dziatalno $ci 621 1670 881 5233
B. Dziatalno $¢ zaniechana - - -
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
C. Zysk (strata) netto za okres -621 1670 881 5233
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Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

1V kwartaty 1V kwartaty
IV kwartat/2011 . 1V kwartat/2010 .
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych okres od naracs)lt(a:jeaslcc?ézml okres od naracs)lt(a:jeaslcc?ézom
dochodéw (w tys. zt) 01.10.2011r. do 01.01.2011r. d 01.10.2010r. do 01.01.2010r. d
31.12.2011r. el ol 60 31.12.2010r. el ol 60
31.12.2011r. 31.12.2010r.
I. Zysk (strata) netto za okres -621 1670 881 5233
1. Inne catkowite dochody - - - -
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - -
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu
okreslonych swiadczen - - - -
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych - - - -
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw - - - -
1. Inne catkowite dochody netto - - - -
IV. Catkowity dochéd netto za okres, w tym -621 1670 881 5233
1. Pr_zypadajapy akcjonariuszom podmiotu 621 1670 881 5233
dominujgcego
IV kwartaty IV kwartaty
i I;vlzflertsa:r)/gOll narastaj gco/201 i k(\)/;/(?(rat;:\’f(/)ﬁOlO narastaj gco/201
Wyszczegblnienie 01.10.2011r. do 1 okres odd 01.10.2010r. do 0 okres odd
31.12.2011r 01.01.2011r. do 31.12.2010r 01.01.2010r. do
T : 31.12.2011r. " : 31.12.2010r.
_Srednla yvazor_la I_|czb_a akcji zwyktych akcjonariuszy 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
jednostki dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykig akcjonariuszy jednostki
dominujgcej (w ztotych) - 0,28 0,15 0,88
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Sprawozdanie jednostkowe zmian w kapitale wtasnym

Za okres 01.10.-31.12.2011 rok

Kapitat Kapitat Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny 2a ;sow I'eZGr?NOW wynik z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem

p y y ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 pazdziernika 2011 roku 5980 25 735 2570 2291 - 36 576
Catkowite dochody - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - -621 - -621
Inne zmiany - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - - -
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 25735 2570 1670 - 35 955
Za okres 01.01.-31.12.2011 rok

Kapitat Kapitat Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny wynik z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 stycze n 2011 roku 5980 21534 2570 5233 - 35 316
Caltkowite dochody - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - 1670 - 1670
Inne zmiany - - - -315 - -315
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - - -
Emisja akcji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
Wyptata dywidendy za 2010 rok - - - =717 - -717
Podziat wyniku finansowego - 4201 - -4 201 - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 5980 25735 2570 1670 - 35 955
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Za okres 01.01.-31.12.2010 rok

L : _ Kapitat Kapitat Niepodzielony _ Wynik Odpisy.z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny zapasowy rezerwowy wyr_1|k z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 stycze n 2010 roku 5980 16 286 2570 5247 30 083
Calkowite dochody - - - - -
ZyskK (strata) netto - - 5233 5233
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - - - - -
Emisja akcji - - - - R
Koszt emisji akcji - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 5247 - -5 247 -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 21534 2570 5233 35 316
Za okres 01.10.-31.12.2010 rok
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny Zéﬁ)&gﬁly rezK:r?/:/?\tvy lev?/;?kmze:g? ¢ fina\r??(/)r\l\lll; za ne?t((i)pvl\:/s )clzizng):lstgku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 pazdziernika 2010 roku 5980 21 533 2570 4 352 34 435
Caltkowite dochody - - - - -
Zysk (strata) netto - - - 881 881
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - -
Transakcje z wka $cicielami - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - -
Podzial wyniku finansowego - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5980 21534 2570 5233 35 316
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

IV kwartaty IV kwartaty
IV kwartat/2011 . IV kwartat/2010 .
Wyszczegolnienie okres od TR GEE AL okres od TETEEE SR AL
(W tys. zt) 01.10.2011r. do okres od 01.10.2010r. do okres od
Y Zic 3'1 1'2 ZOlir 01.01.2011r. do 3'1 1'2 2016r 01.01.2010r. do
o : 31.12.2011r. o : 31.12.2010r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto -623 1870 1250 6 056
1. Korekty 2214 -3984 4074 -429
1. Amortyzacja 137 260 26 109
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 270 -807 -341 -1 670
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 21 14 - -
5. Zmiana stanu rezerw 18 -25 43 20
6. Zmiana stanu zapasow -1 893 -1481 883 1001
7. Zmiana stanu naleznosci 22 273 -4 745 21 059 2236
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow -17 831 4 540 -17 387 -1 416
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -526 -830 -25 -29
10. Podatek dochodowy zaptacony -255 -910 -184 -680
11. Inne korekty - - - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
operacyjnej (Il 1591 -2 114 5324 5627
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wphywy 3229 5370 625 2422
1. Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 104 120 - -
2. Zbycie aktywoéw finansowych - - - -
3. Dywidendy i udzialy w zyskach - 1750 500 2297
4. Inne wplywy z pozyczki 3125 3500 125 125
1. Wydatki 5 667 19579 3932 13 027
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 1267 2719 272 468
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach
powigzanych 4 400 11 620 3660 10 059
3.Udzielone pozyczki 0 5240 - 2500
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej  (I-II) -2 438 -14 209 -3 307 -10 605
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wphywy 564 16 232 1555 4537
1. Wplywy z emisji akcji - - - -
2. Kredyty bankowe 490 16 035 1515 4427
3. Odsetki 74 197 40 110
4. Inne wplywy finansowe - - - -
1. Wydatki 752 3061 455 1860
1. Nabycie akcji wkasnych - - - -
2. Wyplata dywidendy - 717 - -
3. Sptata kredytéw bankowych 250 1000 250 1100
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 158 204 6 23
5. Odsetki 344 1140 199 737
6. Inne wydatki finansowe - - -
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
finansowej (I-11) -188 13171 1100 2677
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D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/-
B.1II +/- C.1II) -1 035 -3152 3117 -2 301
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM -1 035 -3 152 3117 -2 301
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 052 4 169 1052 6 470
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/ -
D), W TYM 1017 1017 4 169 4 169
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ill. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (S.A. - QSr) GRUPY KAPITALOWEJ
DELKO ZA IV KWARTAL 2011 ROKU

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegoélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytut odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywow.

Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) nalozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajgce
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy zdecydowaly o sporzadzaniu

sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o

ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy
od daty bilansowej. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien
zatwierdzenia tego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma

réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy

rachunkowosci”).

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentac;ji
konsolidacyjnej Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
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Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,

oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu

Grupa jest strong uméw leasingu, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej spetniaja warunki uméw leasingu

finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedlug obowigzujacych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych

w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena warto $ci godziwej aktywdw netto spétek przej  etych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywOw, zobowigzan

i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewno §¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych, w tym warto  $ci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego naleza te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywoéw pienieznych generowanych przez
srodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej

wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizuj acy nale znos$ci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wplywéw z tytutu

przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wplywoéw, na ktore utworzyta odpis aktualizujgcy.
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Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidaciji

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto Sp. z o0.0.,, Delko
RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0. i PH Ama S. A., Cosmetics Sp. z 0.0., Frog MS Delko Sp. z o.0.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek

rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi

przez pozostale jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Sp6tke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma

miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywoéw,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowaé¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajagce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udziaty niesprawuj ace kontroli

Udziaty niesprawujace kontroli w jednostce przejmowanej sa poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow

niesprawujgcych kontroli wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy niesprawujace kontroli w aktywach netto (z wylaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty niesprawujgce kontroli sktadajg sie wartosci udziatéw

na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujace kontroli w zmianach w kapitale wiasnym
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poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom niesprawujacym kontroli wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatow Grupy, z wyjatkiem przypadkow wigzgcego zobowigzania i

zdolnosci udziatowcéw niesprawujacych kontroli do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg spétka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostkag
zalezng ani udzialem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnos$é
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdéinego

sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
whasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie jq
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng
korekta o zaistniale po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczegolnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajacych warto$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw dlugoterminowych, ktére w zasadzie stanowig czes$¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub

dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywow netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje

sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostkg stowarzyszonag podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

Warto $¢€ firmy

Wartosc¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan izobowigzan

warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego

o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty warto$ci wartos$é firmy alokuje sie na poszczegolne jednostki Grupy generujace przeplywy
pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych sktadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci

ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.
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W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy

uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki udzialu Grupy
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,

stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia uymowanych na dzieh przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan

(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Grupa:

- dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

- ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski moga obejmowac réwniez jedng lub wiecej z ponizszych pozycii:

— bledy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszie koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaly prawidiowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej moga powodowaé powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujace wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto w kwocie niebedaca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu

roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwoch

wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; oméwione aktywa i zobowigzania nie powinny byé kompensowane,

- glbwne grupy aktywéw i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé¢ oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajacych,

— wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwalymi (lub

grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowa¢ oddzielnie.

Jezeli grupa aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
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i w momencie nabycia spetnione zostaly warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztalca kwot prezentowanych dla aktywéw i zobowigzan wchodzacych
w sktad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla

odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzeda z towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sag po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw,

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wihasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw,

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania

ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw do wartosci

bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu

traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujacych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spoétki Grupy
prowadzg dziatalnos¢ na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest zioty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegolnych jednostek prezentowane sg réwniez w ztotych polskich (PLN),
bedacych walutg funkcjonalng spéiki oraz walutg prezentacji skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Przy sporzadzaniu skréconych kwartalnych jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie

innej niz polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
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zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien,
tj. kursu sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje

niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktdrym powstajg, z
wyjatkiem:

- réznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktore
wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

— réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz

w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dluzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego

podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztéw, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysziych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu za

catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Whptaty do programéw emerytalnych okreslonych skladek obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie,

gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania $wiadczenia.
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W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposréd dwoch nastepujgcych wartosci: warto$é biezaca
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywow programu amortyzuje sie

w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotycza swiadczen juz nabytych,

a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytulu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przeszlego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu 0 warto$¢ godziwg aktywéw objetych programem. Skladniki aktywéw powstatle wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesziego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezaca

dostepnych refundaciji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
przychodéw i kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego

oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajacymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysziych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
Z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub

zobowigzania w transakg;ji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspélnych przedsiewzieciach, chyba Zze Grupa jest zdolna kontrolowa¢
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowa¢ réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze

w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwroca.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub
jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczyé

warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa do kompensaty
biezacych pozycji aktywéw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ

podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania

ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychoddéw z czynszéw iflub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Warto $ci niematerialne
Warto $ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych tran  sakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot aczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spelniajg one definicje wartosci niematerialnych , a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt

takich aktywéw odpowiada ich warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych

transakcjach.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
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niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skladnika aktywdw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna

wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest

corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko

specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego

przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu

- w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,

marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencja zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych

zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej

wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skladnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo

odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodz ace zobowi gzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzacqg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan

umownych, ktérych wartosé przekracza wysokos$é korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej 0 koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych

wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy
aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a
okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,

w okresie krotszym.

Dochdéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochod6éw ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek

bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup €
Klasyfikacja jako zadtu zenie lub kapitat wkasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci

od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
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zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emis;ji.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochodéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach;
lub

- skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi cze$c¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z

uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

28 lutego 2012 rok w tys. zlotych 38



Grupa Kapitatowa DELKO

DELKO

S.A. - QSrIV/2011

Informacja o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytu
aktualizuj acych warto $ci sktadnikéw aktywow w IV kwartale 2011 r.

tu odroczonego podatku dochodowego, odpisach

Wyszczegblnienie Ofa?;(il_l U\t/\th(;lsrz.ozr}O RO\;VIV;:}Z;HO . ]-Stlalznzr:)a}l )
Odpis aktualizujgcy naleznosci 1913 87 440 1560
Odpis aktualizujacy zapasy 73 - 5 68
Odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwale 1014 - 309 705
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2280 135 503 1912
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 981 200 581 600
Rezerwy na przyszie zobowigzania 609 402 212 799

a) Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci zwigzane jest z aktualizacjg na dzien 31.12.2011 r. a

rozwigzanie ze sptatg wczesniej objetych odpisem,

b) Utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy zwigzane jest z aktualizacjg na 31.12.2011 r.

c) Utworzenie i rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane jest z aktualizacjg na

31.12.2011 r.

d) Utworzenie i rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania zwigzane jest z aktualizacja rezerwy na urlopy,

premie.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi przedstawia ponizsza tabela.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zale  znymi:

Delko S.A. 185171 126 762 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 494 660 57 804 63 244
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 1440 217 20 225 34 670
Nika Sp. z 0.0. 555 894 16 708 18 254
PH Ama S..A. 115 - 32793 9213
Frog MS Delko Sp. z o.0. 59 - 27 509 3152
Cosmetics Sp. z 0.0. 2 500 - 25 220 -
Soliko Sp. z 0.0. - - 74 -

Delko S.A. 359 53 2694 1896
Delko OTTO Sp. z 0.0. 840 1023 50 26
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 425 540 124 11
Nika Sp. z o.0. 162 178 67 18
PH Ama S..A. 389 112 47 1
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 268 46 21 -
Cosmetics Sp. z 0.0. 259 - 66 -
Soliko Sp. z 0.0. 415 - 48 -

Delko S.A. 595 740 14 624 11 817
Delko OTTO Sp. z 0.0. 3426 2828 130 352
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 3064 3742 131 248
Nika Sp. z o.0. 582 1040 2 82
PH Ama S..A. 2162 1123 124 115
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Frog MS Delko Sp. z o.0. 3555 3069 50 100
Cosmetics Sp. z 0.0. 2217 189 724 18
Soliko Sp. z 0.0. 291 - 107 -

2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywow Grupy Delko wynosita 146.883 tys. zt i byla wyzsza w
poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2010 roku o 7,1%. Przychody netto ze sprzedazy Grupy w tym okresie wyniosty 568.448
tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku obrotowego o 12,9%. EBITDA wyniést
4.565 tys. zt i byt nizszy o 51,2% w poréwnaniu z rokiem 2010. Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosty 2.648 tys. zt.

Wyniki finansowe Grupy Delko w 2011 roku byty determinowane gtéwnie nizszymi marzami realizowanymi na
kluczowych umowach handlowych, nizszym wsparciem w poréwnaniu z poprzednimi latami ze strony producentéw
wybranych débr FMCG, jak réwniez wzrostem kosztow zwigzanych z realizowanym procesem restrukturyzacji Grupy
Kapitatowe] i rozwojem projektu detalicznego Spotki.

W okresie ostatnich miesiecy minionego roku obrotowego miaty miejsce zdarzenia istotne dla Grupy Delko:

1. W dniu 30 czerwca 2011 r., Zarzad Spotki podpisat listy intencyjne w przedmiocie podjecia negocjaciji

dotyczacych zakupu udziatow:

- Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
- Luberda Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowsku,

- Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim.

Podpisanie wspomnianych jest wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju, w tym koncepcji
wiekszej transparentnosci dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w ramach Grupy Delko. Przeprowadzenie m.in.
przedmiotowej strukturyzacji kapitatlowej i restrukturyzacji organizacyjnej znaczaco podniesie efektywnosé
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe Kapitalowa. Zakonczone i planowane akwizycje stanowig
aktywny udziat Spotki w konsolidacji polskiego rynku FMCG wybranych débr pod firmg DELKO.

Wspomniane spotki sa dystrybutorami Delko S.A., za$ Delko OTTO jest rowniez spotkg zalezng Delko S.A.
(Spétka posiada 50,02% udziatow ww.).

Intencjq stron jest to, aby Delko S.A. przejeto kontrole witascicielskg nad spétkami Delkor i Luberda oraz nabyto
wszystkie pozostate udzialy Delko OTTO Sp. z 0.0.

Listy intencyjne zostaty podpisane z nastepujacymi osobami fizycznymi, bedacymi wihascicielami udziatow
kolejno nastepujacych spotek:
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a. Delkor Sp. z 0.0:

- z Panem Leszkiem Wojcikiem,

- z Panem Tomaszem Czapla,

- z Panem Stefanem Mielczarkiem.

Delkor jest akcjonariuszem Delko S.A.; spétka posiada 751.360 akcji i glosow na WZA Delko, co stanowi 12,6%
udziat w kapitale zakladowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spoiki.

Pan Leszek Wdjcik jest Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Delko S.A.

b. Luberda Sp. z 0.0.:

- z Panem Kazimierzem Luberda,- z Panig Teresg Luberda.

Panstwo Luberda sg akcjonariuszami Delko S.A.; tgcznie posiadajg 651.540 akc;ji i gtoséw na WZ Delko, co
stanowi 10,9% udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZ Spoiki.

Pan Kazimierz Luberda jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Delko S.A.

c. Delko OTTO Sp. z 0.0.:

- Panem Mirostawem Dabrowskim,

- Panem Krzysztofem Krzciukiem,

- Panem Michatem Koztowskim.

Pan Mirostaw Dgbrowski jest akcjonariuszem Delko S.A.; tacznie posiada (w sposob bezposredni i posredni
poprzez P.H. Otto Sp. j.) 828.160 akcji i gtoséw na WZ Delko, co stanowi 13,8% udziat w kapitale zaktadowym i
taki sam udziat w ogélnej liczbie gtosow na WZ Spétki. Pan Mirostaw Dgbrowski jest Cztonkiem Rady
Nadzorczej Delko S.A.

Zrealizowanie przedmiotowych akwizycji znaczaco poprawi pozycje konkurencyjng Grupy Delko, zwiekszajac
bezposrednig kontrole rynku przez Grupe o ok. 4%.

2. Dnia 06 wrzesnia 2011 r. zostata zawigzana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma ,Soliko” z
siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem dziatalno$ci wspomnianej spotki celowej bedzie prowadzenie sprzedazy
detalicznej Grupy Delko i zarzgdzanie markami wtasnymi Grupy.

Realizacja wspomnianego projektu jest wynikiem przeprowadzanej strukturyzacji organizacyjnej i kapitatowej
Grupy Delko oraz realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci operacyjnej réwniez w segmencie detalicznym.
Kapitat zaktadowy ww. spotki wynosi 500 tys. zt i dzieli sie na 5.000 udziatdéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt
kazdy. Kapitat zakladowy wspomnianej zostat w catosci pokryty i objety przez jedynego wspoinika, tj. Delko

S.A., ktéra wniosta tytutem wktadu gotéwke w kwocie 500 tys. zi.

3. W dniu 03 listopada ubiegtego roku Zarzad Delko S.A. podpisat akt notarialny dotyczacy nabycia tgcznie
49,03% udziatow Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (spétka zalezna od Delko S.A.). Obecnie
Spotka jest whascicielem 100% udziatdw wspomniane;.

Umowa sprzedazy udziatdbw zostata podpisana z dotychczasowymi, mniejszosciowymi udziatowcami spoiki,
bedacymi jednoczes$nie osobami zarzadzajacymi wspomniang. Cena nabycia zostata ustalona na poziomie 4,4
min zt. Aktywa zostaly optacone w catosci gotéwka. Zrédiem finansowania nabycia byly srodki wiasne Spotki.
Cata akwizycja ww. opiewa na kwote taczng 8,05 min zt. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci bedacej sktadnikiem
aktywow Frog MS Delko, skorygowano o warto$¢ dtugu w kwocie 5,9 min zt.

Prognozowana warto$¢ EBIT spétki na 2011 rok to 1,49 min zt. Wskaznik EV/EBIT dla tej inwestycji wynosi 5,4,
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co stanowi 54% warto$¢ sredniej w sektorze hurtowym. Pomimo zaptaty wiekszej wartosci za mniejszosciowy
pakiet udziatéw, to po uwzglednieniu zainwestowanego kapitatu (skorygowanego o warto$¢ nieruchomosci) i

kosztu jego obstugi, wartos¢ wskaznika P/E dla tej inwestycji nie przekracza 5,5.

Przedmiotowa transakcja jest kontynuacja projektu akwizycyjnego Delko, ktéry ma objg¢ podmioty z obecnych
struktur handlowych Delko i podmiotéw zewnetrznych jeszcze w 2011 roku. Realizacja tego projektu bedzie
fundamentem zintegrowanego holdingu, w dziatalnosci ktérego wykorzystywane beda najnowoczesniejsze

metody zarzadzania.

4. Dnia 28 grudnia 2011 roku podpisano akt notarialny w przedmiocie zbycia aktywOw znacznej wartosci.
Wspomniany zostat podpisany w zwigzku z projektem pofaczenia dwoch spotek zaleznych Delko S.A,, tj.
Cosmetics Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomzy i Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Ignatkach.

Na podstawie przedmiotowego dokumentu Delko S.A., jako jedyny wspolnik, objeto nowe udziaty w Delko RDT
Ksiezycowa w ilosci 13.440, wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy — o tgcznej wartosci nominalnej 6.720.000,00
zt. Spétka pokryta je w catosci wkltadem niepienieznym o wartosci 6.720.000,00 zt w postaci udziatéw w ilosci
67.200 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 6.720.000,00 z} - przystugujacych
Delko S.A. w Cosmetics Sp. z 0.0.

Patrz réwniez strona 39 niniejszej Informacji dodatkowe;j.

3. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY

BRANZOWE LUB GEOGRAFICZNE.

1.Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje

dystrybucja produktéw, towaréw i ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych

naktadow inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorac powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Delko S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ na rynku chemii

gospodarczej i kosmetykow.

2. Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajaca sie o kryterium lokalizacji aktywow, wedtug miejsca

prowadzenia dziatalnosci oraz uzupetniajgca segmentacje oparta o kryterium lokalizaciji klientow.

3. Gtéwni klienci

Gtéwnymi klientami spétki sg polskie hurtownie.

Wyniki na poszczeg6lnych segmentach geograficznych

Segmenty dziatalno Sci Srem Ostrowiec Kielce Ignatki Olsztyn | Warszawa | Krakéw | tomza | Poznan
31.12.2011
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy 417 844 81344| 63993| 24240| 22707 53987 | 43007 | 54328 449
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Koszty dziatalnosci
operacyjnej 416 849 79 645 63 372 24 630 23 316 52 959 | 41659 53 948 1012
Razem 995 1699 621 -390 -609 1028 1348 380 -563
31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy 405 273 78 422 71 145 28 466 27 216 50838 | 39910 - -
Koszty dziatalnosci )
operacyjnej 401 017 75 388 70 155 28 211 27 348 49127 | 38440 -
Razem 4 256 3034 990 255 -132 1711 1470 - 3
Przychody ze sprzeda zy segmentow geograficznych
Przychody ze sprzeda zy bez wyt aczen konsolidacyjnych
Segmenty dziatalno $ci Srem Ostrowiec | Kielce | Ignatki | Olsztyn | Warszawa | Krakéw | tomza | Poznan | Razem
31.12.2011
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy
poza Grupe 232 314 80249 | 63037 23109| 21973 53483 | 42681] 51569 34| 568 448
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 185 530 1095 956 961 904 504 326 2759 415 | 193 450
Razem 417 844 81344 | 63993 24 070| 22877 53987 | 43007 | 54328 449 | 761 899
31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy
poza Grupe 278 592 77344 | 69468 | 28074| 26854 50726 | 39864 - - [ 570 922
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 126 681 1078 1677 449 305 112 46 - - 1130 348
Razem 405 273 78422 | 71145] 28523 | 27 159 50838 | 39910 - - | 701 270
Przychody ze sprzeda zy z wyt gczeniami konsolidacyjnymi
Segment i Eliminacje | Warto$é
€9 Y Srem | Ostrowiec | Kielce | Ignatki | Olsztyn | Warszawa | Krakéw |tomza | Poznan | konsoli- skonso-
dziatalno sci . ;
dacyjne lidowana
31.12.2011
Przychody z e
sprzeda zy
Przychody ze
sprzedazy towaréw | 411 485 79227 | 62695| 23341] 22501 52 058 41 466 | 52 491 34 190 333 554 965
Przychody ze
sprzedazy ustug 6 359 2117 1298 729 376 1929 1541 1837 415 3118 13 483
Razem 417 844 81344 | 63993 | 24070| 22877 53987 | 43007 | 54 328 449 193 451 568 448
31.12.2010
Przychody ze
sprzeda zy
Przychody ze
sprzedazy towaréw | 399 843 75962 | 69546 | 27606 | 26553 49260| 38195 - - 193 494 493 471
Przychody ze
sprzedazy ustug 5430 2 460 1599 917 606 1578 1715 - - 7 075 7 230
Razem 405 273 78422 | 71145| 28523 | 27159 50838 | 39910 - - 200569 | 500 701
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Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Struktura przychodéw ze sprzeda zy 2011 2010

a) sprzedaz towaréw 554 965 493 471
b) sprzedaz ustug 13 483 7 230
c) sprzedaz materiatéw - -
Przychody ogétem 568 448 500 701
Struktura terytorialna przychodow ze sprzeda  zy

Wyszczegolnienie 2011 Strzu(l)(ilira 2010 Strzu(I)(:l‘lL(J)ra
Srem 232314 40,9% 276 476 55,2%
Ostrowiec 80 249 14,1% 76 824 15,3%
Kielce 63 037 11,1% 69 179 13,8%
Ignatki 23 109 4,1% 27 938 5,6%
Olsztyn 21973 3.9% 26 742 5,3%
Warszawa 53 483 9,4% 17 972 3,6%
Krakow 42 680 7.5% 5569 1,1%
tomza 51 569 9,1% - -
Poznan 34 0,0% - -
Razem 568 448 100,0% | 500701 | 100,0%
Struktura terytorialna przychoddw ze sprzeda  zy towar6w

Wyszczegolnienie 2011 Strzucl)(iulra 2010 Str;(l)(il(l)ra
Srem 226 314 40,8% 272 632 55,2%
Ostrowiec 78 789 14,2% 75 619 15,3%
Kielce 62 084 11,2% 68 335 13,8%
Ignatki 22 660 4.1% 27 495 5,6%
Olsztyn 21742 3.9% 26 447 5,4%
Warszawa 51 943 9,4% 17 506 3,5%
Krakow 41 407 7,5% 5437 1,1%
tomza 49 992 9,0% - -
Poznan 34 0,0% - -
Razem 554 965 100,0% | 493471 | 100,0%
Struktura terytorialna przychod6w ze sprzeda  zy ustug

Wyszczegdlnienie 2011 Strzucl)(iulra 2010 Str;(l)(il(l)ra
Srem 6 000 44,5% 3844 53,2%
Ostrowiec 1460 10,8% 1205 16,7%
Kielce 953 7.1% 844 11,7%
Ignatki 449 3.3% 443 6,1%
Olsztyn 231 1,7% 295 4,1%
Warszawa 1540 11,4% 466 6,4%
Krakéw 1273 9,4% 132 1,8%
tomza 1577 11,7% - -
Poznan - -
Razem 13 483 100,0% 7 230 100,0%
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Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzeda  zy towardw

Wyszczeg6lnienie 2011 2010
Chemia gospodarcza 144 770 189 999
Higiena 171178 96 601
Kosmetyki 179 155 156 956
Produkt wkasny 18 348 15 153
Pozostate 41513 34 762
Razem 554 965 493 471

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI.

Poziom sprzedazy Grupy Delko podlega wahaniom w ciggu roku kalendarzowego. Zjawisko to jest charakterystyczne
dla branzy w ktérej operuje Spotka. Zazwyczaj obserwuje sie nizszy poziom realizowanej sprzedazy w pierwszym kwartale
kazdego roku (zwlaszcza styczen, luty), ktory siega kilkunastu procent w poréwnaniu do pozostatych miesiecy. Z uwagi na
wzmozone, grudniowe zakupy w hipermarketach oraz nieco mniejszy popyt w miesigcach zimowych, we wspomnianym

okresie wystepuije nizsze zapotrzebowanie na produkty chemii gospodarczej i kosmetykéw w handlu tradycyjnym.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU, SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W IV kwartale 2011 roku Spétka nie emitowata akcji, nie prowadzita wykupu i splaty diluznych papieréw

wartosciowych.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyptacane, ani deklarowane dywidendy.

7. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ.

Brak zdarzen tego typu.
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8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZJ, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZ JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Patrz punkt 14 niniejszej Informacji dodatkowe;.

9. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe (w tys. zt)

Wyszczeadinienie Warto §¢ zobowi gzan
yszezeg 2011 2010
Poreczenie kredytu Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 5 600 5 600
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. - 15 000
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z o.0. - 15000
Poreczenie kredytu Nika Sp.z 0.0. przez Delko S.A. - 1800
Blokada lokaty terminowej tytulem zabezpieczenia naleznosci Oceanic S.A. 170 170
Poreczenie dla Henkla Sp. z o.0. 500 -
Poreczenie dla Ama S.A. 374

10. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Delko S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA DELKO S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ TE PODMIOTY, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA ORAZ WSKAZANIEM ZMIAN W

STRUKTURZE WLEASNOSCI SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.
Stan na 28.02.2012 r. (dzien
przekazania raportu za IV kw.
2011r.)
Stan na dzie n 09.11.2011 r. % udziat w
P dzien przekazania raportu za lll | . . kapitale
W | (
yszczegOlnienie kw. 2011 .) Liczba akf:Jl zakladowym oraz
EIfEE By % udziat w ogoélnej
na WZA Y A
liczbie gtoséw na
WZA
. . 1.246.985
Dariusz Kawecki : e
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) (V[\;;i?;rbfezlf:ssrf?f'lée;igzgailé%l’ 1.246.985 20,85%
: . 828.160
Mirostaw Dabrowski . o o
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) w lt)ynijltg;g()ssge?n;;24fgo7gi;|;0u 828.160 13.85%
Leszek Wojcik
(posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0. 751.360 751.360 12.56%
Udziatowcem tej spotki jest rowniez ’ ’ !
Pan Tomasz Czapla i Pan Stefan Mielczarek)
651.540
. ; (w tym Kazimierz Luberda:
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda 629.900akcji: Teresa Luberda: 21.640 651.540 10,90%
akgji)
0,
Aviva Investors Poland S.A. 597.000 597.000 9,98%
Mirostaw Newel 539.650 539.650 9,00%

12. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI DELKO S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE
INFORMACJAMI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
09.11.2011 r stanu stanu 28.02.2012 .
S ' ._|posiadania w | posiadania w (dzien
WyszczegOolnienie Funkcja (dmengr(z)itli‘azama okresie od okresie od przekazania
Okl'eSOVSe o za lll 09.11.2011r. | 09.11.2011 r. raportu
- 20%1 r) do 28.02.2012| do 28.02.2012 |okresowego za | V
’ ’ r. r. kw. 2011 r.)
Andrzej Worsztynowicz ZF:;Za;Su 7.000 - - 7.000
Mirostaw Newel g;ﬁ?"‘,’\‘l’gé‘z'zzrggj 539.650 - - 536.950
Leszek Wojcik Zastepca
(posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0. Przewodniczacego 751.360 - - 751.360
Udziatowcem tej sp6tki jest réwniez X
Pan Tomasz Czapla i Pan Stefan Mielczarek) Rady Nadzorczej
Mirostaw Dgbrowski Cztonek Rady ) )
(tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) Nadzorczej 828.160 828.160
Kazimierz Luberda (tacznie z zong Teresa Luberda) C,i}aogzecl)(rgae?y 651.540 - - 651.540
1.246.985 1.246.985
Dariusz Kawecki Czionek Rady (W tym bezp(_)_érednlo: (W tym bezp(_)_érednlo:
. . R X . 139.559 akcji; Dokt - - 139.559 akcji; Dokt
(facznie, bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) Nadzorczej Leks S.Aé.l: :(L:].I:’LO7?4ZOE; Leks S.Aé.l: :(L:].I:’LO7?4ZOE;
akciji) akciji)
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13. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Zarzad Delko S.A. o$wiadcza, ze w IV kwartale 2011 roku nie toczyto/toczyly sie postepowanie/postepowania
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorej/kt6rych

warto$é/suma stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Delko S.A.

14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC
WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA
WYRAZONA W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO, JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE LUB JENOSTKE ZALEZNA.

Delko S.A. i spoiki zalezne zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi. Ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoétke oraz Grupe Delko. Wspomniane dotyczg typowych,

rutynowych operacji i sg zawierane na warunkach rynkowych.

W dniu 19 lipca b.r. podpisano umowe o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy podmiotami tworzacymi Grupe
Kapitatowg Delko, tj.: Delko S.A., Delko OTTO Sp. z 0.0., Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0., Cosmetics Sp. z 0.0., PH
AMA S.A., FROG MS Delko Sp. z 0.0., NIKA Sp. z o0.0. oraz BRE Bankiem S.A. (Oddziat Korporacyjny w Poznaniu).
Kredyt zostat udzielony w tacznej wysokoéci, nie przekraczajacej kwoty 50 min zt. Srodki finansowe pochodzace ze
wspomnianego zrédta zostaly przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcow oraz

(w pierwszej kolejnosci) na sptate:

1. zobowigzan Delko S.A. z tytutu umowy zaptaty zobowigzan z dnia 07 maja 2008 roku wraz z p6zniejszymi
zmianami,

2. umowy kredytowej z dnia 28 czerwca 2010 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, zawartej przez Delko S.A. oraz
Kredyt Bank S.A.,

3. umowy kredytowej z dnia 21 marca 2003 roku wraz z pézniejszymi zmianami, zawartej przez PKO BP SA i
Delko OTTO Sp. z 0. 0.,

4. umowy kredytowej z dnia 03 grudnia 2009 roku wraz z pO6zniejszymi zmianami, zawartej przez Bankiem
Millenium S.A. oraz Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0. 0.,

5. umowy kredytowej z dnia 04 lipca 2008 roku wraz z pézniejszymi zmianami, zawartej przez Bank PKO BP SA i
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0. 0.,

6. umowy kredytowej z dnia 20 pazdziernika 2008 roku, zawartej przez Bank PKO BP S.A. oraz Delko RDT
Ksiezycowa Sp. z 0. 0.,

7. umowy kredytowej z dnia 14 pazdziernika 2010 roku, zawartej przez Kredyt Bank S.A.i PH AMA S.A.,
umowy kredytowej z dnia 30 maja 2005 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, zawartej przez Kredyt Bank SA
oraz Cosmetics Sp. z 0. 0.,

9. umowy kredytowej z dnia 01 lipca 2009 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, zawartej przez Bank PKO BP SA i
FROG MS Delko Sp. zo. 0.,

10. umowy kredytowej z dnia 07 kwietnia 2011 roku, zawartej przez Kredyt Bank SA oraz NIKA Sp. z o. 0.,
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11. przyznanego limitu factoringowego, udzielonego na podstawie umowy o limit faktoringowy z dnia 09
pazdziernika 2008 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, zawartej przez DnB NORD Polska S.A. i PH AMA S.A.

Oprocentowanie wspomnianego zostato oparte o stawke WIBOR dla depozytéw O/N i jest powiekszone o marze banku.
Zabezpieczenie sptaty zobowigzania stanowig weksle in blanco wystawione przez wszystkich kredytobiorcéw. Okres

wykorzystania przedmiotowego kredytu strony ustality do dnia 18 lipca 2012 roku.

Patrz rowniez punkt 2 niniejszej Informacji dodatkowe;j.

15. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOW! LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI L ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI.

Od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Delko S.A. i spétki zalezne nie udzielity poreczenia
kredytu/pozyczki/gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych jednorazowa

wartos¢ lub suma stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Patrz rowniez pkt 9 niniejszej Informacji dodatkowe;.

16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU DELKO S.A. SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACIJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI.

Brak informacji tego typu.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE ZARZADU DELKO S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIA ORAZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Delko S.A., w najblizszych kwartalach najwiekszy wplyw na osiggane
wyniki finansowe przez Spoétke i Grupe Delko bedzie miata przede wszystkim aktualna sytuacja rynkowa, w tym
realizacja kluczowych umoéw handlowych. Osiagane rezultaty bedg determinowane nadto przez przeprowadzang

restrukturyzacje organizacyjnag Grupy i strukturyzacje kapitatowa.

Patrz rowniez punkt 2 niniejszej Informacji dodatkowe;j.
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.02.2012 Magdalena Ratajczak Gtéwna Ksiegowa
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.02.2012 Andrzej Worsztynowicz Prezes Zarzadu
28.02.2012 Dawid Harsze Wiceprezes Zarzadu
28.02.2012 Dariusz Smiejkowski Wiceprezes Zarzadu
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