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OPINIA
NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Walnego Zgromadzenia
Delko S.A. w Sremie
Zza okres 0od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca jest Delko Spotka
Akcyjna z siedzibg w Sremie, za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., na ktére
sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma
126 527 tys. zi;

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., wykazujgce strate netto w wysokosci
5 692 tys. zt w tym strata netto przypadajgca akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej w kwocie 6 156 tys. zi;

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 6 363 tys. zi; '

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu $Srodkow
pienieznych o kwote 810 tys. zi;

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania
skonsolidowanego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Kierownik
jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej Ilub innego organu
nadzorujgcego jednostki dominujacej sa odpowiedzialni do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty
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wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pbézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i cafosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne:

1) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji
majgtkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r.,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do
31.12.2012r.,

2) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

3) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim. Zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Biegty rewident Grupy Kapitatowej,
kluczowy biegty rewident

T

ar

,/Nr Ewid. 9666

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

ZESPOL USLUG FINANSOWO-KSIEGOWYCH CZLONEK lf% U
BILANS-SERVIS Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS /’/ A ' %, L7
25-528 Kielce, ul. Zagnarska 84 Z;ifgm ndrzej Radek
Nr podmiotu uprawnionego L7 biegly rewident
do badania sprawozdan finansowych 187 nr ewid. 9666

Kielce, dnia 26.04.2013 r.
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uzupetniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ
Delko S.A.
63-100 Srem, ul. Mickiewicza 93
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

A. CZESC OGOLNA

1. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy stanowig jednostki:

a) Delko S.A. — jako jednostka dominujaca, posiadajgca udziaty w jednostkach
zaleznych,

b) Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim - jako podmiot
zalezny - udziat jednostki dominujgcej w catkowitej liczbie gtosow wynosi
50,02%,

c) Cosmetics RDT Sp. z 0.0. z siedzibg w Ltomzy - jako podmiot zalezny - udziat
jednostki dominujacej w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100,00%,

d) Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach - jako podmiot zalezny - udziat jednostki
dominujacej w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100,00%,

e) Frog Ms Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - jako podmiot zalezny - udziat
jednostki dominujacej w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100,00%,

f) Przedsiebiorstwo Handlowe AMA Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - jako
podmiot zalezny - udziat jednostki dominujgcej w catkowitej liczbie gtoséw
wynosi 100,00%,
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g) Soliko Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie - jako podmiot zalezny - udziat jednostki

dominujacej w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100,00%,

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty objete
konsolidacjg (metoda petna) podczas sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w taki sposéb, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej

jednostki gospodarczej.

2. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem spofki

obejmuje 126 pozyc;ji.

Rzeczywista dziatalnos¢ obejmuje pozycje:

a) Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw chemicznych, kosmetykéw
oraz artykutéw toaletowych,

b) sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych

C) sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych i medycznych

d) pozostata sprzedaz hurtowa i detaliczna

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest przez Delko S.A.
z siedzibg w Sremie jako jednostke dominujaca.
Podstawg prawng dziatalnosci jednostki Delko S.A. jest Kodeks Spoétek
Handlowych oraz statut Spotki.
Jednostka dominujgca zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod Nr KRS: 0000024517, wpisu dokonano dnia
05.07.2001r.
Jednostka dominujgca posiada REGON: 630306168 oraz NIP: 785-10-03-396.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.
byto badane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu uzyskujgc opinie
z zastrzezeniem,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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zostato zatwierdzone Uchwatg Nr 05 z dnia 30 czerwca 2012 r.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.
zostato ogtoszone w dniu 19 listopada 2012 r. w Monitorze Polskim B, Nr 2990,
poz.16455,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.
zostato ztozone do KRS w dniu 11.07.2012 r.

5. Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 10/2012 z dnia 07 grudnia 2012 roku Zespot
Ustug Finansowo — Ksiegowych BILANS — SERVIS Sp. z 0.0. Grupa FINANS -
SERVIS z siedzibg w Kielcach przy ulicy Zagnanskiej 84, ktéry jest wpisany na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 187, zostat powotany do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej 10.01.2013 roku
pomiedzy Zespotem Ustug Finansowo - Ksiegowych BILANS - SERVIS Spoétka z
0.0. Grupa FINANS-SERVIS w Kielcach, wpisanym na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 187, a Delko
S.A. z siedzibg w Sremie.

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania, badanie przeprowadzit:

- Zbigniew Andrzej Radek — kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 9666.
Biegty rewident Grupy Kapitatowej, kluczowy biegly rewident stwierdza, ze
pozostaje niezalezny od spotek tworzgcych Grupe Kapitatowg — w rozumieniu art.
56 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sktada sie z:
a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012r.,
ktérego suma bilansowa wynosi 126 527 tys. zt,
b) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r., wykazujgce strate netto w wysokosci

5 692tys. zt w tym strata netto przypadajgca akcjonariuszom Jednostki
BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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dominujacej w kwocie 6 156 tys. z,

c) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych wykazujacego
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w kwocie 810 tys. zt,

d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgcego
zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 6 363 tys. zt,

e) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz

innych informacji objasniajacych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe poddane badaniu biegtego rewidenta

jest sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym na podstawie MSR.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentéw papieréw warto$ciowych, o

ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania

migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.Urz. WE L 243 z 11.09.2002,

str. 1, Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609),

sporzadza si¢ zgodnie z MSR. Jednostka dominujgca Delko S.A. posiada status

emitenta papierébw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego na

gtébwnym rynku GPW.

Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly:

a) sprawozdanie finansowe jednostki Delko S.A. z siedzibg w Sremie wraz
Z opinig i raportem z badania,

b) sprawozdanie finansowe jednostki Delko Otto Sp. z o0.0. z siedzibg
w Ostrowcu Swietokrzyskim wraz z opinig i raportem z badania,

c)sprawozdanie finansowe jednostki Cosmetics RDT Sp. z 0.0. z siedzibg w
tomzy wraz z opinig i raportem z badania,

d) sprawozdanie finansowe jednostki Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach wraz
Z opinig i raportem z badania,

e) sprawozdanie finansowe jednostki Ama Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
wraz z opinig i raportem z badania,

f) sprawozdanie finansowe jednostki Frog Ms Delko Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie wraz z opinig i raportem z badania,

g) sprawozdanie finansowe jednostki Soliko Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie,

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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Audytorzy Zespotu Ustug Finansowo - Ksiegowych BILANS - SERVIS Sp. z o.0.
Grupa FINANS-SERVIS samodzielnie zbadali:

1) sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej tj. Delko S.A z siedzibg w
Sremie, ktéra uzyskata opinie z zastrzezeniem polegajgcym na
wykazaniu w aktywach Spotki udziatdbw w jednostce zaleznej Soliko Sp. z
0.0. w kwocie 500 tys. zt, wartosci pozyczki udzielonej dla tej spétki
wynoszgcej 800 tys. zt, naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni
od tej spotki stanowigcych 472 tys. zt. Przedmiotowe aktywa zdaniem
Spoétki nie utracity wartosci, co potwierdzajg przeprowadzone przez
Spodtke projekcje przysztych przeptywow pienieznych jednostki zaleznej,
ktére zdaniem audytora obarczone sg znaczng niepewnos$cig, gdyz
oparte sg na zatozeniach, ktérych biegty rewident nie ma mozliwosci
zweryfikowac.

Zagadnienie to pozostato bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej z uwagi na eliminowanie nastepstw

transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej.

2) sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za wyjatkiem spétki

zaleznej Soliko Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie,

a) sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Delko Otto Sp. z o.0. z
siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim — opinia bez zastrzezen,

b) sprawozdanie finansowe jednostki Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach
— opinia bez zastrzezen,

c) sprawozdanie finansowe jednostki Frog Ms Delko Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie — opinia bez zastrzezen,

d) sprawozdanie finansowe jednostki Cosmetics RDT Sp. z 0.0. z siedzibg
w tomzy — opinia bez zastrzezen z objasnieniami o ponizszej tresci:
,Nie zgtaszajgc zastrzezen co do rzetelno$ci i jasnosci sprawozdania finansowego za
rok 2012, zwracamy uwage, ze dnia 23 marca 2012 roku Zgromadzenie Wspélnikéw
podjeto uchwate w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 540/2012) o potgczeniu Delko

RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) z Cosmetics sp. z 0.0. (spétka
przejmowana) poprzez przejecie catego majatku spétki przejmowanej przez spétke

lZ Bians
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przejmujacg. Pofgczenie nastgpito zgodnie z planem potaczenia przyjetym dnia 23
lutego 2012 roku przez Zarzady faczacych sie spotek. Pofgczenie zostafo
zarejestrowane dnia 20 kwietnia 2012 roku przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Réwnoczesnie tego samego dnia
spotka przejmowana zostata wykre$lona z rejestru przedsiebiorcow. W zwigzku z
potgczeniem zmianie ulegta umowa spotki przejmujgcej oraz jej nazwa, ktéra otrzymata
brzmienie: Cosmetics RDT sp. z 0.0.

Zwracamy ponadto uwage, ze narastajgca strata wykazana w sprawozdaniu z Sytuacji
finansowej przewyzsza potowe kapitatu zaktadowego przy jednoczesnym braku
kapitatow zapasowego | rezerwowego. W zwigzku z powyzszym, zarzad jest
zobowigzany niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenie Wspdlnikéw w celu podjecia uchwaty
o dalszym istnieniu spotki w trybie art. 233 §1 K.S.H.”

e) sprawozdanie finansowe jednostki Ama Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie — opinia z zastrzezeniem o ponizszej tresci:
"Spotka ujmuje w dochodzie roku obrotowego wartos$¢ otrzymanych bonuséw, rabatéw
potransakcyjnych oraz innych korekt cenowych, ktére powinny korygowac cene nabycia
pozycji magazynowych, ktérych dotyczy otrzymany rabat i w konsekwencji zmniejszac
koszt wtasny sprzedazy dopiero w momencie sprzedazy danej pozycji magazynowej, co
spowodowafto zawyzenie warto$ci zapaséw towaréw o 320 tys. zt’

Zagadnienia wskazane w opiniach z badania sprawozdan finansowych
jednostek zaleznych pozostaty bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, z uwagi na ich mato znaczacy wptyw dla
przedstawienia sytuacji majagtkowej, finansowej jak réwniez wyniku

finansowego Grupy Kapitatowe;.

3) sprawozdanie finansowe jednostki Soliko Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Soliko Sp. z 0.0. z, ktére
nie miato obowigzku badania sprawozdania finansowego, objete zostato
przegladem dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowe;.

8. Jednostka dominujgca udostepnita zgdane przez biegtych rewidentéw dane
i informacje, przedtozyta oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w tym
sprawozdaniu oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po

dacie bilansu do daty ztozenia o$wiadczenia.

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ
Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
za rok obrotowy oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i w dwodch
latach poprzednich charakteryzujg tabele podane ponizej. Dane finansowe
roku poprzedniego zostaty zaprezentowane retrospektywnie, tj. z
uwzglednieniem korekt ujetych w biezgcym okresie, a ktére dotyczg
2011 roku, o czym Spoétka poinformowata w dodatkowych informacjach.
1. Poréwnawcze sprawozdanie z sytuacji finansowej - dane w tys. zt
2012 2011 2010 Zmiana stanu
L W él i 1 DD Oo 0, 0, Ou
p yszczegolnienie Gbis %o AR % bt % | %o %o
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 34736 27| 35401 25| 23157 20 -665 98 | 11 579 150
1 | Wartos¢ firmy 12 597 10| 12597 9| 8407 7 0| 100| 4190 150
Inne wartosci
- et sl o 1236 1| 1457 1| 1376 1 221 85| -140 90
el R FTT 14| 20066 14| 12966 11| 1958 90| 5142 140
Aktywa finansowe
8 | Sisotammiacus 41 0 47 0 0 -6 87 41
Aktywa z tytutu
7 | podatku 2754 2| 1234 1 408 0 1520 | 223| 2346 675
odroczonego
B. |Aktywa obrotowe | 91 767 73| 107 416 75| 93261 80| -15649 85| -1494 98
1 | Zapasy 27 742 22| 32319 23| 27151 23 -4 577 86 591 102
Naleznosci z tytutu
B | ot uslie 60 019 47| 69054 48| 58232 50 -9035 87| 1787 103
Naleznosci
] e 1443 1| 1824 1] 2519 2 -381 79| -1076 57
Naleznosci z tytutu
4 | podatku 348 0| 1057 1 198 0 -709 33| 150 176
dochodowego
Srodki pieniezne i
6 | 5 skummalerty 1836 1| 2646 2| 4962 4 -810 69| -3 126 37
Rozliczenia
7 miedzyokresowe 379 0 516 0 199 0 -137 73 180 190
Aktywa trwate
C. | przeznaczone do 24 0 0 0 0 0 24 24
zbycia
Aktywa razem 126527 100 | 142817 100| 116418| 100| -16 290 89 | 10 109 109

BILANS — SERVIS Sp.

z 0.0.w Kielcach




Grupa Kapitatowa Delko S.A. - 1.01.2012r .- 31.12.2012r. strona 8

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp | Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota ; kwota 201212010
udziatu udziatu LidzFali 2012/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 44 12
Kapitat (fundusz) / -11
A. wiasny 38 922 31 45 285 32| 50355 43 6 363 86 433 77
Kapitaty ‘
przypadajace
. | akcjonariuszom 32705 26| 38781 27| 41118 35 -6 076 84| -8413 80
podmiotu
dominujgcego
1 | Kapitat akcyjny 5980 5 5980 4 5980 5 0 100 0 100
Kapitat (fundusz)
2 zapasowy 32619 26| 31525 22| 27740 24 1 094 103 | 4879 118
3 | Kapitat rezerwowy 2 570 2 2 570 2 2 570 2 0 100 0 100
Zysk (strata) z lat p ;
4 ubieglych -2 308 -2 34 0 89 0 -2342 | -6788| -2 397 2 593
5 |zysk(strata)netto | -6156| -5 .35 o| 4739 a4l s121|17589| 19 130
Udziaty nabyte
6 | zysk (strata) 0 0| -1293 -1 0 0 1203 0
Kapitat
przypadajacy
Il akcjonariuszom 6 217 5 6 504 5 9 237 8 -287 96 | -3 020 67
mniejszosciowym
Zobowiazania
B. dugoterminowe 5870 5 6 684 5 5520 5 -814 88 350 106
1 | Kredyty bankowe 2108 2 2 586 2 3814 3 -478 82| -1706 55
Zobowigzania z
2 | tytutu leasingu 2110 2 2443 2 677 1 -333 86| 1433 312
finansowego
Zobowigzania z
3 | tytutu dostaw i 0 0 0 0 0 0 0 0
ustug
Zobowigzania
% pozostate 0 0 3 0 0 0 -3 0
Rezerwa z tytutu
5 | podatku 1 595 1 1595 1 993 1 0 100 602 161
odroczonego
Rezerwa na inne
6 zobowigzania 57 0 57 0 36 0 0 100 21 158
Zobowiazania
C. Kkrotkoterminowe 81735 65| 90848 64| 60543 52 -9 113 90 | 21 192 135
1 | Kredyty bankowe 45 848 36| 44140 31 17 818 15 1708 104 | 28 030 257
Zobowigzania z
2 | tytutu leasingu 1692 1 1629 1 674 1 63 104| 1018 251
finansowego
Zobowigzania z
3 | tytutu dostaw i 30 029 24| 37977 27| 29669 25 -7 948 79 360 101
ustug
Zobowigzania
4 pozostate 3100 2 5635 4 11 380 10 -2 535 55| -8 280 27
Zobowigzanie z
5 | tytutu podatku 374 0 139 0 334 0 235 269 40 112
odroczonego
Rezerwy na inne
6 zobowigzania 692 1 1328 1 668 1 -636 52 24 104
Pasywa razem 126 527 100 | 142 817 100 | 116 418 100 -16 290 89|10 109 109
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Analiza struktury sprawozdania z sytuacji finansowej w roku obrotowym 01.01.2012r.
-31.12.2012r.

Z analizy sprawozdania z sytuacji finansowej wynika, ze gtéwng pozycja
majatku Grupy Kapitatowej sg aktywa obrotowe, ktére stanowig 73% ogolnej sumy
aktywoéw. W grupie aktywoéw obrotowych gtéwng pozycjg sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (47% udziatu) oraz zapasy (22% udziatu). Posiadane przez Grupe
Kapitatowg aktywa trwate stanowig 27% wartosci aktywow. Takie ksztattowanie sie
struktury aktywéw jest powigzane z rodzajem dziatalnosci jaka prowadzi Grupa
Kapitatowa - handel towarami.

Gtéwnym Zzrodtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej sg kapitaty obce
(stanowigce 69% sumy pasywow), a w szczegoélnosci zobowigzania
krétkoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 65%. Kapitaty wtasne
w sumie bilansowej ogdtem stanowig 31%.

Suma bilansowa zmniejszyta sie w roku 2012 w stosunku do roku 2011 o
16 290 tys. zt, tj. o 11%. Najistotniejszym elementem zmniejszenia sumy aktywéw
jest spadek wielkoSci zapasow oraz naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw
i ustug. Odpowiednio zmniejszyty sie one o 4 577 tys. zt oraz 9035 tys. zt w
odniesieniu do roku 2011. Natomiast najistotniejszym elementem zmniejszenia sumy
pasywow jest spadek zobowigzan krétkoterminowych o 9 113 tys. zt oraz wielkosci

kapitatow wtasnych o 6 363 tys. zt

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wersja poréwnawcza- dane w tys. zt
2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp | Wyszczegélnienie % % % I % l %
kwota kwota ; kwota
e udziatu vidsiaii 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A Dziatalnos$¢
" | kontynuowana

Przychody ze .

1 sprzedaZy 528 858 100 | 568 389 100 | 500 701 100 39 531 93| 28157 106
Przychody ze

1. | sprzedazy 13 384 3| 13591 2 7 230 1 -207 98 6 154 185
produktéw i ustug
Przychody ze

2. sprzedaky towarow 515 474 97 | 554 798 97 | 493 471 98 -39 324 93| 22003 104
Koszty

Il. | dziatalnosci 531 053 99 | 564 876 99 | 491174 99 -33 823 94| 39879 108
operacyjnej

1. | Amortyzacja 3329 1 2422 0 1390 0 907 137 1939 239

2. |Fgyoe matenalow | 6 g14 1| 4905 1| 2346 0 1909| 139| 4468 290

3. | Ustugi obce 25812 5| 23719 4| 15753 3 2093 109 | 10059 164

4. | Podatki i optaty 1145 0 991 0 390 0 154 116 755 294

5. | Wynagrodzenia 22 797 4| 19499 3| 11651 2 3298 117 11146 196
Ubezpieczenia

6. | spoteczneiinne 4 459 1 3531 1 1999 0 928 126 2 460 223
Swiadczenia
Pozostate koszty

7. rodzajowe 1711 0 4 310 1 2602 1 -2 599 40 -891 66
Wartos¢

8. fg&g‘igj’”iy"“ 464 986 87 | 505 499 89 | 455043 92| -40513 92| 9943| 102
materiatéw
Z trat:

. s;ﬂ‘egsa;?, e 2195 3513 9 527 5708 62| 11722| -23
Pozostate

1. | przychody 801 0 1247 0 873 0 -446 64 -72 92
operacyjne
Pozostate koszty

2, operacyjne 2 004 0 1659 0 1541 0 345 121 463 130
Zysk (strata) z

IV. | dziatalnosci -3 398 3101 8 859 -6 499 -110 | -12 257 -38
operacyjnej
Przychody

1. AIAREEWE 99 0 167 50 0 -68 59 49 198

2. | Koszty finansowe 3 341 1 2570 1405 0 771 130 1936 238
Zysk (strata)
brutto na

V. dziatalnosci -6 640 698 7 504 -7 338 -951 | 14144 -88
gospodarczej
Podatek

1. dochodowy 948 -123 -1710 1071 =771 2658 -55
Zysk (strata)

v |Re -5 692 575 5794 6267 -990| -11486| -98
dziatalnosci
kontynuowanej
Zysk (strata)

C. | netto za rok -5 692 575 5794 -6 267 -990 | -11486 -98
obrotowy, w tym:
plr(zxpada}jacy
akcjonariuszom

1 podmiotu -6 156 -35 4739 -6121| 17 589 | -10 895 -130
dominujgcego
przypadajacy

2 | akcjonariuszom 464 610 1 055 -146 76 -591 44
mniejszo$sciowym

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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Analiza wyniku dziatalno$ci gospodarczej wskazuje, ze w roku badanym poniesiona
zostata strata netto w kwocie 6 267 tys. zt. W stosunku do roku ubiegtego, w ktérym
wystgpit zysk netto nastagpito pogorszenie wyniku z dziatalno$ci kontynuowanej o
kwote 6 267 tys. zt oraz o 11486 tys. zt w stosunku do roku 2010. Aby
zidentyfikowa¢ elementy majgce istotny wptyw na osiggniety wynik dziatalnosci
gospodarczej w postaci straty netto z dziatalno$ci kontynuowanej poddano analizie

nizej wymienione obszary:

1) Przychody

Przychody ze sprzedazy ulegty zmniejszeniu w stosunku do roku 2011 oraz
zwiekszeniu w odniesieniu do roku 2010. Spadek przychodéw w roku 2012 wyniost
7% w stosunku do roku 2011 oraz wzrost 0 6% w stosunku do roku 2010. Pozostate
przychody operacyjne oraz przychody finansowe nie wptywajg w istotny sposéb na
0go6lng sume przychodéw. W roku 2012 nastgpit spadek obu pozyciji.

2) Koszty

Koszty dziatalno$ci operacyjnej ulegaty analogicznie do przychodéw zmniejszeniu w
stosunku do roku 2011, tj. o 6% oraz wzrostowi w stosunku do roku 2010 o 8%.
Pozostate koszty operacyjne nie majg wprawdzie znacznego udziatu w sumie
kosztéw, niemniej jednak zauwazalny jest ich wzrost. Koszty finansowe wzrosty w

poréwnaniu z latami poprzednimi.
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3. Ocena zyskownosci, sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie przyktadowo

podanych wskaznikbw ekonomicznych.

zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

5l s Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 | Rok 2010 | | =0 ro | skasnikéw
wskaznik wskaznik wskaznik 2012-2011 2012-2010
1. |Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z
tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowiazania krétkoterm. - 1,12 1,18 1,54 - 0,06 -0,42

2012

2011

2010

Wskaznik zdolnosci ptatniczej biezacej ulegt nieznacznemu zmniejszeniu na skutek

spadku aktywéw obrotowych w tempie szybszym niz spadek zobowigzan

krétkoterminowych.

Jego wielko$¢ utrzymuje sie nieznacznie ponizej zalecanego przedziatu (1,2 — 2,0).

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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- Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 | Rok 2010 weleszrikaw | welkagnikaw
wskaznik wskaznik wskaznik 2012-2011 2012-2010
2. |Stopa zadtuzenia
Zobowi i Iki
ohowiazana weee e 0,69 0,68 0,57 0,01 0,12
Pasywa ogétem

2012

2011

2010

Wskaznik stopy zadtuzenia utrzymuje sie na zblizonym poziomie do roku ubiegtego,

wskazujgc na znaczgcy udziat zewnetrznych zrédet finansowania majgtku.
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- Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 | Rok 2010 | o0 i | skaznikow
wskaznik wskaznik wskaznik 2012-2011 2012-2010
3 Pokrycie aktywdw trwafych kapitatem
: statym
Kapitat wilasny +  zobowigzania
gugetpaminawe 1,29 1,47 2,41 -0,18 -1,12
Aktywa trwate

1,29

2012

2011

2010

Wskaznik ulegt zmniejszeniu w pordéwnaniu z rokiem poprzednim w nastepstwie

spadku wartosci kapitatbw wtasnych oraz zobowigzan dtugoterminowych w tempie

szybszym niz spadek aktywdw trwatych. Niemniej jednak poziom kapitatéw statych w

catosci pokrywa aktywa trwate Grupy Kapitatowe;.

BILANS — SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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. Réznica Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 | Rok 2010 el | vl
wskaznik wskaznik wskaznik 2012-2011 2012-2010
4. Trwato$¢ struktury finansowania
Kapitat ~ wiasny + zobowigzania
JugeteTRiNowe 0,31 0,33 0,44 -0,02 -0,12
Majatek ogétem

2012 2011 2010

Wskaznik ksztattuje sie na zblizonym poziomie jak w roku poprzednim.
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o Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 e
wskaznik wskaznik 2012-2011

5. Szybkos¢ obrotu naleznos$ciami
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x

365 dni . = .
przychody netto ze sprzedazy produktow, 45 dni 41 dni 4 dni

towaréw i materiatow

2012 2011

Wskaznik rotacji naleznosciami handlowymi byt $rednio o 4 dni dtuzszy niz na koniec

2011 roku. Oznacza to, iz ulegt wydtuzeniu czas $ciagania naleznosci.
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- Réznica
Nazwa wskaznika Rok 2012 | Rok 2011 | o~ i
wskaznik wskaznik 2012-2011
6. |Stopieri sptaty zobowigzar
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i - - .
ustug x 365 dni 24 dni 22 dni 2 dni
przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw

2012 2011

W 2012 roku okres regulowania zobowigzan handlowych przez Grupe ulegt
nieznacznemu wydtuzeniu $rednio o 2 dni w odniesieniu do roku poprzedniego.

Swiadczy to o tym, ze Grupa wolniej wywigzuije sie z ptatnosci.

BILANS —SERVIS Sp. = o.0.w Kielcach
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zasady i metody wyceny w GRUPIE KAPITALOWEJ DELKO S.A.
Systemy ksiegowosci zostaly szczegétowo oméwione w oddzielnych raportach
z badania sprawozdan finansowych poszczegélnych jednostek wchodzgcych
w skfad grupy kapitatowej. Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowe] zasady
rachunkowosci sg zgodne z wymogami okreslonymi ustawg o rachunkowosci oraz
stosowane w sposo6b ciggty. Wedtug oceny biegtego rewidenta przyjete zasady

rachunkowosci sg prawidtowe.

2. Przyjete w grupie kapitatowej zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz sposob
wykazywania danych sg prawidtowe oraz stosowane w sposéb ciggty. W roku
badanym nie wystepowaty zmiany w tym zakresie; dane finansowe roku
poprzedniego zostaly zaprezentowane retrospektywnie, tj. z uwzglednieniem
korekt ujetych w biezgcym okresie, a ktére dotycza 2011 roku, o czym Spétka

poinformowata w dodatkowych informacjach.

3. Dokumentacje konsolidacyjng stanowia:
a) sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad GRUPY
KAPITALOWEJ DELKO S.A.,
b) zestawienie korekt i wytgczen konsolidacyjnych sprawozdan finansowych
objetych konsolidacja,
c) obliczenia warto$ci firmy,
d) obliczenia kapitatbw mniejszosci,

e) test na utrate wartosci firmy z konsolidaciji.

4. Sporzadzona dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ DELKO S.A.
zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sktad grupy i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita
jedna jednostke.
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AKTYWA

A. Aktywa trwate
Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 34 736 tys. zt

1. Wartos¢ firmy

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 12 597 tys. zt

W/w kwota nie ulegata zmianie w roku badanym 2012. Dotyczy ona wartosci firmy

ustalonej na dzien objecia kontroli nad:

1) Delko Otto Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim w kwocie 1 097 tys. zt. Nabycie
udziatéw nastagpito w latach poprzednich. Nie wystapity przestanki utraty wartosci
tego aktywu,

2) Nika Sp. z 0.0. w Kielcach w kwocie 2 684 tys. zt. Nabycie udziatéw nastgpito
w latach poprzednich. Nie wystapity przestanki utraty wartosci tego aktywu.

3) Przedsiebiorstwo Handlowe Ama Sp. z 0.0. w Warszawie w kwocie 3 581 tys. zt.
Nabycie udziatdw nastgpito w latach poprzednich. Nie wystapity przestanki utraty
wartosci tego aktywu.

4) Frog Ms Delko Sp. z 0.0. w Krakowie w kwocie 1 045 tys. zt. Nabycie udziatow
nastgpito w latach poprzednich. Nie wystapity przestanki utraty wartosci tego
aktywu.

5) Cosmetics RDT Sp. z 0.0. w tomzy w kwocie 4 190 tys. zt. Nabycie udziatow
nastgpito w latach poprzednich. Nie wystgpity przestanki utraty wartosci tego
aktywu.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

2. Inne wartosci niematerialne

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 1236 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 18 108 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 18 121 tys. zt
Wylaczenia konsolidacyjne (-) 13 tys. zt

W/w wytgczenie jest nastepstwem eliminacji zdarzenia wynikajgcego z transakciji
wewnatrz Grupy Kapitatowej, tj. sprzedazy sktadnikdéw rzeczowych aktywdw trwatych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

4. Aktywa finansowe dtugoterminowe

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 41 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 38 673 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne (-) 38 632 tys. zt

W/iw wytgczenie jest nastepstwem eliminacji wartosci udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej oraz skutkéw pozyczek udzielonych wewnatrz Grupy Kapitatowe;j.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

5. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuac;ji finansowej wynosi 2 754 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 2 682 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne (+) 72 tys. zt

W/iw wytaczenie jest nastepstwem eliminacji zdarzenia wynikajacego z transakgiji
wewnatrz Grupy Kapitatowej, tj. podatku przypadajacego na niezrealizowang marze
w zapasach.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

B. Aktywa obrotowe
Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 91 767 tys. zt

| " Bians /
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1. Zapasy

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 27 742 tys. zt
Kwota wynikajaca z jednostkowych sprawozdan wynosi 28 123 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne (-) 381 tys. zt

W/w wytaczenie jest nastepstwem eliminacji zdarzenia wynikajgcego z transakcji
wewnatrz Grupy Kapitatowej, tj. niezrealizowanej marzy na transakcjach wewnatrz
Grupy Kapitatowej, ktéra wptywa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych na
warto$¢ wykazanych zapasow.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 60 019 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 71672 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne (-) 11 653 tys. zt

W/w wylgczenie jest nastepstwem wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy
poszczegolnymi spotkami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

3. Naleznosci pozostate

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 1443 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa.

4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wynosi 348 tys. zt
Whytaczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa.
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5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi

Wytaczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa.

6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi

Wytgczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

W/w pozycja jest prawidtowa.

C. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi

Wytaczenia konsolidacyjne nie wystepuja.

WI/w pozycja jest prawidtowa.

PASYWA

A. Kapitat wiasny
Kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi

|. Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

1. Kapitat podstawowy
Kapitatem podstawowym jest kapitat jednostki dominujgcej
Kwota wynikajgca ze sprawozdan jednostkowych wynosi

Wytaczenia konsolidacyjne wynoszag

1836 tys.

379 tys.

24 tys.

38 922 tys.
32 705 tys.

5 980 tys.
21 061 tys.
(-) 15 081 tys.
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Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej odpowiada kapitatowi podstawowemu
jednostki dominujgce;j.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

2. Kapitat zapasowy

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi 32 619 tys. zt
Kwota wynikajgca ze sprawozdan jednostkowych wynosi 43 458 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne wynoszag (-) 10 839 tys. zt

Kwota kapitatu zapasowego ulegta zwiekszeniu w ciggu 2012 r. o 1096 tys. z
Istotnym elementem wytgczen byto wyeliminowanie skutkéw wyptaty dywidend przez
spoiki zalezne.

W/w pozycja jest prawidtowa.

3. Kapitat rezerwowy

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuaciji finansowej wynosi 2 570 tys. zt
Kwota wynikajgca ze sprawozdan jednostkowych wynosi 2 605 tys. zt
Wylaczenia konsolidacyjne wynosza (-) 35 tys. zt

Whytaczenie jest nastepstwem wytaczenia kapitatu rezerwowego spotki NIKA
Sp. z o0.0. ktéry wystepowat na moment objecia kontroli nad spotka, tj. 18.12.2007r.
Pozostate kapitaty rezerwowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowig kapitaty jednostki dominujgce;j.

W/w pozycja jest prawidtowa.

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi (-) 2 308 tys. zt
Kwota wynikajgca ze sprawozdan jednostkowych wynosi (-) 3233 tys. zt
Wylaczenia konsolidacyjne wynosza (+) 925 tys. zt

Kwota ta ulegta zwiekszeniu (w warto$ciach bezwzglednych) w ciggu 2012 r. o 2 342
tys. zt.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.
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5. Zysk (strata) netto

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi (-) 6 156 tys. zt
Kwote wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

potwierdza skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Il. Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi 6 217 tys. zt
Kapitat mniejszosci odzwierciedla udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych
nalezgce do udziatowcow spoza Grupy Kapitatowej i w cato$ci dotyczy udziatowcow
mniejszosciowych Delko Otto Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi 5 870 tys. zt
Z tego:

1) kredyty bankowe 2 108 tys. zt
2) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 110 tys. zt
3) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1595 tys. zt
4) rezerwy na inne zobowigzania 57 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 11 225 tys. zt
Wyitaczenia konsolidacyjne wynosza (-) 5 355 tys. zt

W/w wytgczenie jest nastepstwem skutkdédw pozyczek udzielonych wewnatrz Grupy
Kapitatowe;.

Wi/w pozycja jest prawidtowa.
C. Zobowiazania krotkoterminowe

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej wynosi 81735 tys. zt

BLTE
1

/W/"’r/ / | s /\,/ll /
Utz ! o

Z tego:
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1) kredyty bankowe 45 848 tys. zt
2) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1692 tys. zt
3) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 029 tys. zt
4) zobowigzania pozostate 3100 tys. zt
5) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 374 tys. zt
6) rezerwy na zobowigzania 692 tys. zt
Kwota wynikajgca z jednostkowych sprawozdan wynosi 94 813 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne (-) 13 078 tys. zt

W/w wytaczenie jest nastepstwem wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy
poszczegolnymi spotkami wewnatrz Grupy Kapitatowej oraz udzielonych pozyczek
wewnatrz Grupy Kapitatowej.
W/w pozycja jest prawidtowa.

PRZYCHODY | ZYSKI

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy zostaty prawidtowo wykazane.

Przychody i koszty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodobw stanowig przychody i koszty wykazane w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych spoftek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej po wyeliminowaniu

skutkédw wzajemnych transakcji wewnatrz Grupy Kapitatowej DELKO S.A.

1. Przychody ze sprzedazy

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 528 858 tys. zt
Kwoty wynikajace z jednostkowych sprawozdan 737 970 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne wynoszag (-) 209 112 tys. zt

2. Pozostate przychody operacyjne

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw wynosi 801 tys. zt
Kwoty wynikajgce z jednostkowych sprawozdan 1031 tys. zt
Wylgczenia konsolidacyjne wynoszg (-) 230 tys. zt
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3. Przychody finansowe

Kwota wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 99 tys. zt
Kwoty wynikajgce z jednostkowych sprawozdan 2 170 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne wynoszg (-) 2 071 tys. zt

W/iw wytgczenia dotyczg skutkdéw wyptat dywidend wewnatrz Grupy Kapitatowej oraz

naliczenia odsetek od pozyczek.

KOSZTY | STRATY
Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow

zostaty prawidtowo wykazane.

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Kwota wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw wynosi 531 053 tys. zt
Kwoty wynikajace z jednostkowych sprawozdan 740 487 tys. zt
Wyltaczenia konsolidacyjne wynosza (-) 209 434 tys. zt

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczg kosztéw zwigzanych ze sprzedazg wewnatrz

Grupy Kapitatowej.

5. Pozostate koszty operacyjne

Kwota wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 2 004 tys. zt
Kwoty wynikajgce z jednostkowych sprawozdan 2 016 tys. zt
Wytgczenia konsolidacyjne wynosza (-) 12 tys. zt

6. Koszty finansowe

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi 3 341 tys. zt
Kwoty wynikajgce z jednostkowych sprawozdan 3 605 tys. zt
Wylaczenia konsolidacyjne wynoszag (-) 264 tys. zt

W/w wylaczenia dotyczg skutkdéw naliczenia odsetek od pozyczek wewnatrz Grupy

/
/ //@ 0

Kapitatowej.
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7. Podatek dochodowy
Kwota wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw wynosi (-) 948 tys. zt
Kwoty wynikajgce z jednostkowych sprawozdan (-) 970 tys. zt
Wylaczenia konsolidacyjne wynoszg (+) 22 tys. zt

Wyltaczenia konsolidacyjne sg nastepstwem korekty o kwote roznicy pomiedzy
oszacowanym podatkiem przypadajacym na kwoty niezrealizowanych marzy 2011
i 2012r.

8. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

Kwota wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw wynosi (-) 5692 tys. zt
Kwoty wynikajace z jednostkowych sprawozdan (-) 3 967 tys. zt
Wytaczenia konsolidacyjne wynoszg (-) 1725 tys. zt

Uwzglednione wytgczenia za wyjatkiem zysku przypadajgcego akcjonariuszom

mniejszosciowym.

9. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (-) 5692 tys. zt
z tego

a) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (-) 6 156 tys. zt
b) przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 464 tys. zt

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym jest nastepstwem wyniku

finansowego spotki Delko Otto Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim.

D. POZOSTALE USTALENIA

1. Kompletnos¢ i prawidtowos¢ dodatkowych informacii.
Dodatkowe informacje zawierajg dane liczbowe | objasnienia stowne
zaprezentowane w sposob zgodny z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. Ponadto wyczerpujg one ustalong tam tematyke w zakresie

dotyczacym badanej Grupy Kapitatowej.

2. Prawidtowo$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzgdzone
I zaprezentowane w sposéb zgodny z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.
Przedmiotowe sprawozdanie jest prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem

z catkowitych dochodéw.

3. Prawidtowo$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostato
sporzadzone w sposob zgodny z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci. Przedmiotowe sprawozdanie jest prawidtowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym

sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

4. Prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko S.A. za okres 1.01.2012r. —
31.12.2012r. zawiera informacje okreSlone w art. 49 ust2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.
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5. Ustalenia koncowe.

Niniejszy raport zawiera 29 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Biegty rewident Grupy Kapitatowe],
kluczowy biegty rewident

g

r. ewid. 9666

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

ZESPOL USLUG FINANSOWO-KSIEGOWYCH  CZEON
BILANS-SERVIS Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

z{?U PREZES ZARZ.

}/ jr/zéj Radek /

25-528 Kielce, ul. Zagnanska 84

Zbigniew An
Nr podmiotu uprawnionego . .
do badania sprawozdan finansowych 187 biegly rewident
nr ewid. 9666

Kielce, dnia 26.04.2013 r.
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