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List do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze Delko!

Prezentuje Panstwu bardzo dobre wyniki finansowe zarzgdzanej przeze mnie firmy
handlowej. Jak zapewne Panstwo pamietacie od momentu, gdy ponownie objgtem
stanowisko Prezesa w roku 2012 wyniki firmy i kurs akcji z roku na rok poprawiajg sie.

Po 3 kwartatach 2017 roku sprzedaz w ujeciu rok do roku urosta o 12,6%, zysk netto
zwiekszyl sie 0 26,2%. W ciggu 9 miesiecy osiggneliSmy rekordowy zysk netto w
wysokos$ci 11,98 min zt, czyli w przeliczeniu na 1 akcje — 2,00 ztote.

Pozwala to z duzym optymizmem prognozowaé¢ dobry wynik roczny i wyptate za ten rok
dobrej dywidendy dla akcjonariuszy.

Kurs akcji Delko S.A. jest ciggle w stosunku do innych spétek z branzy handlowej na GPW
— stosunkowo niski (P/E zaledwie 5). Cena akcji jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

Zachecam do inwestowania w akcje Delko.

Przypominam tez, ze rozmawiamy o przejeciu kolejnej firmy w celu konsolidowania nasze;j
branzy.

Grupa Delko jest dobrze zarzgdzana, mamy swietny zespét pracownikow, wszystkie nasze
spo6tki sg dochodowe i kolejne udane przejecia bedg poprawiaé nasze wyniki.
Zycze duzych zyskéw na akcjach Delko S.A.

Dariusz Kawecki
Prezes Zarzadu
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WPROWADZENIE

Skonsolidowany raport kwartalny Delko S.A. za lll kwartat 2017 roku ( ,,Raport”) zawiera:

I. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

II. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

lll. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje
0 zakresie okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport

jednostkowy Delko S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Delko S.A.

Informacje podstawowe

Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) skfada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej 11-tu spotek
zaleznych. DELKO S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).
Siedzibg jednostki dominujgcej jest Srem, ulica Gostynska 51. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajgca dziatalnos¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 2007) na:

= Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowa w zakresie przemystu chemicznego,
kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

= Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykow i
artykutow toaletowych),

= Sprzedazy detalicznej wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

= Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdw tytoniowych,

= Pozostatej sprzedazy hurtowej i detaliczne;j.
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SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
W sktad Grupy Delko na dzien bilansowy wchodzi Delko S.A. i ponizsze spétki zalezne:
Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . n Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
jednostki Rele Rele
dzien dzien
30.09.2017 31.12.2016
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
Nika . kosmetykdw i wyrobdw farmaceutycznych. Sprzedaz
1 Sp. z o.0. Kielce detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow, 100,00 100,00
wyrobéw farmaceutycznych.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
5 PH AMA Warszawa kosm_etykow i wylrobow fa_r_maceutyczny(_:h. Sprzedazl 100,00 100,00
Sp. z o.0. detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych.
Cosmetics Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
3| RDT tomza kosmetykdw i wyrobdw farmaceutycznych. Sprzedaz 100.00 100.00
s detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykéw, ’ ’
p. z 0.0. y
wyrobow farmaceutycznych.
Blue Stop 5 Swiadczenie ustug posrednictwa w handlu, doradztwa i
4 Sp. z o.0. Srem ustug IT na rzecz Spoétki Delko. 95,00 95,00
Frog MS Sprzedaz hur'towa towaréw chemii gospodarczej,
5 | Delko Krakow kosm_etykow i wylrobow fa_r_maceutyczny(_:h. Sprzedazl 100,00 100,00
s detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
p. z 0.0. :
wyrobéw farmaceutycznych.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
. kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych i wyrobow
6 gelkzoooc;l'TO gvsvtlr?[‘évl'j; oki tytoniowych. Sprzedaz detaliczna towaréw chemii 100,00 100,00
p.z0.0. ¢ ¥ gospodarczej, kosmetykdw, wyrobéw farmaceutycznych i
wyrobow tytoniowych.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
Delkor .- kosmetykdw i wyrobdw farmaceutycznych. Sprzedaz
7 Sp. z o.0. Lodz detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow, 100,00 100,00
wyrobéw farmaceutycznych
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
Doktor Leks kosmetykdw i wyrobdw farmaceutycznych. Sprzedaz
8 Sp. z 0.0. Wroctaw detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykéw, 100,00 100,00
wyrobow farmaceutycznych
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
9 Delko Esta Stargard kosmetykdw i wyrobdw farmaceutycznych. Sprzedaz 100.00 100.00
Sp. z o.0. Szczecinski detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow, ’ ’
wyrobéw farmaceutycznych
Sprzedaz detaliczna prowadzona w wyspecjalizowanych i
RHS niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
10 Sp. 7 0.0 Wielun napojow i wyrobéw tytoniowych. Sprzedaz hurtowa 100,00 -
p.z0.0. towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow, wyrobow
farmaceutycznych
11 Lavende Kielce Sprzedaz detaliczna kqsmetykow i artykutéw toaletowych 100,00** 100,00**
Sp. zo.o. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

*posrednio poprzez Doktor Leks S.A.100%
** posrednio poprzez Delko Otto sp. z 0.0. 90% Nika sp. z 0.0.10%
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Siedzibg prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Rolna 7. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedzibg prawng PH AMA Sp. z o.0. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000063048.

Siedzibag prawng Cosmetics RDT Sp. z 0.0. jest tomza ul. Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziatalnos$¢
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawng Blue Stop Sp. z 0.0. jest Srem, ulica Gostyniska 51. Jednostka prowadzi dziatalno$é w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000398172.

Siedziba prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalnos$¢
w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Srédmiescie, XI Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000139506.

Siedzibg prawng Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swigtokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi
dziatalnos¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Siedziba prawng Delkor Sp. z 0.0. jest £6dz, ulica Szczecinska 64/67. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w kodzi-Srédmiescie, XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000171646.

Siedzibg prawng Doktor Leks Sp. z 0.0. jest Wroctaw, ulica Klecinska 5. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w
formie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu pod numerem KRS 0000282821.

Siedzibg prawng Delko Esta Sp. z o.0. jest Stargard Szczecinski, ulica Kochanowskiego 23. Jednostka
prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Szczecinie-Centrum pod numerem KRS 0000175670.

Siedzibg prawng RHS Sp. z o0.0. jest Wielun, ulica Warszawska 43. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi-Srédmiescie pod numerem KRS 0000176881.

Siedziba prawng Lavende Sp. z 0.0. jest Kielce, ulica Ksiedza Stanistawa Staszica 14D. Jednostka prowadzi
dziatalnos$¢ w formie sp6tki z ograniczona odpowiedzialnosciag zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonej przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000596009.
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DELKO

GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A.

QSr 11172017

I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU ORAZ
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2017 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
2017 2016 2017 2016
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2017 01.01.2016 | 01.01.2017 | 01.01.2016
do do do do

30.09.2017 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 481 804 427 730 113 190 97 906
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 16 412 12 886 3 856 2 950
Zysk (strata) brutto 14 711 11 559 3 456 2 646
ZyskK (strata) netto 11 982 9498 2815 2174
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12717 -6 191 2988 -1417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 015 -1437 -238 -329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 457 5776 -2 457 1322
Przeptywy pieniezne netto, razem 1245 -1 852 292 -424
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 2,00 1,59 0,47 0,36

Stan na Stan na Stan na Stan na

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 | 31.12.2016
Aktywa, razem 204 736 171 082 47 512 38 671
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 136 922 112 957 31775 25 533
Zobowigzania diugoterminowe 13 860 8 456 3216 1911
Zobowigzania krétkoterminowe 123 062 104 501 28 559 23 621
Kapitat wtasny 67 814 58 125 15737 13139
Kapitat akcyjny 5980 5980 1388 1352
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 11,34 9,72 2,63 2,20

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wartos¢ ksiegowg na
jedng akcje przeliczono na EUR wedtug s$redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 30.09.2017 r. oraz

31.12.2016 r.

poszczegdblne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywédw pienieznych oraz warto$é zysku na jedng akcje przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca Ill kwartatu 2017r. oraz Il

kwartatu 2016r.

24, listopada 2017 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A. QSr 11172017

Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Miesiac Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzien miesiaca Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzien miesiaca
2017 r. (w 2t) 2016 r. (w 2t)
Styczen 4,3308 4,4405
Luty 4,3166 4,3589
Marzec 4,2198 4,2684
Kwiecien 4,2170 4,4078
Maj 4,1737 4,3820
Czerwiec 4,2265 4,4255
Lipiec 4,2545 4,3684
Sierpien 4,2618 4,3555
Wrzesien 4,3091 4,3120
Grudzien - 4,4240
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-1X 2017 r. 4,2566
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-1X 2016 r. 4,3688

24. listopada 2017 rok w tys. ztotych 10
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GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A. QSr 11112017
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
s | s | S0 | s | S0
LT 7 koni;ac i(wartI;Iu kozir:)i;:)c:s -kzve;l-',tl;lu koniet_: kosr?ifc? .kzve;?tglu koniec_:
2017 2017 poprzedniego 2016 poprzedniego

kwartatu 2016 kwartatu 2016
A. Aktywa trwate 62 881 63 299 53 525 54 331 54 289
1. Wartosé¢ firmy 31183 31183 31183 31183 31183
2. Inne wartosci niematerialne 587 655 770 824 898
3. Rzeczowe aktywa trwate 27 200 27 429 18 903 18 801 18 920
4. Naleznosci dtugoterminowe 29 29 - - -
5. Aktywa finansowe 96 96 - - -
gag‘ggo"":eg {yluiu podatiu 3786 3907 2669 3523 3288
B. Aktywa obrotowe 141 855 138 496 117 557 130 553 128 416
1. Zapasy 61 697 58 986 47 384 49 479 48 643
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71980 70 501 52 105 73 897 73 228
3. Naleznosci pozostate 2648 2236 13979 4 336 2907
3'0'0\';')33}3:52)2 tytutu podatku 41 194 107 82 240
5. Aktywa finansowe 2 31 40 40 40
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4917 5736 3672 2412 2923
7. Rozliczenia miedzyokresowe 570 812 270 307 435
C. Aktywa trwate przeznaczone do i} B B B i}
zbycia
AKTYWA OGOLEM 204 736 201 795 171 082 184 884 182 705

24, listopada 2017 rok
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DELKO

GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A. QSr 11112017
stan na stan na 31s1tgn231a 6r stan na 305(;2'12313 6r
Pasywa (w tys. z}) 30_.09.2017r. 30_.06.2017r. .k 0|.1i . : 30_.09.2016r. .k o;'|i . .
konlegolgv;artalu konlegolgv;artalu poprzedniego konlegolgv;artalu poprzedniego
kwartatu 2016 kwartatu 2016
A. Kapitat wiasny 67 814 63 556 58 125 57 504 53 900
I. Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 67 774 63 519 58 125 57 469 53 867
dominujgcego
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 49 845 49 845 44782 44 782 44782
3. Kapitat rezerwowy 1430 1430 1430 1430 1430
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 457 -1 458 -4 198 -4 215 -4217
5. Zyski (strata) netto 11976 7722 10 131 9492 5892
Il. Kapitat przypadajacy 40 37 . 35 33
akcjonariuszom mniejszosciowym
B. Zobowigzania dtugoterminowe 13 860 16 680 8 456 13914 13 584
1. Kredyty bankowe 7702 10 401 3252 7 854 7911
2. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 802 950 1039 1088 1180
3. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 5107 5082 3994 4802 4329
4. Rezerwy na inne zobowigzania 249 247 171 170 164
C. Zobowigzania krétkoterminowe 123 062 121 559 104 501 113 466 115 221
1. Kredyty bankowe 65 224 65 371 73 663 65 927 62 552
2. Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 612 618 446 414 435
ﬁ'sizmw'azama Z tytutu dostaw i 51219 46 336 25 952 40816 44 539
4. Zobowigzania pozostate 4130 6 961 3193 5 057 6 238
5. Zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 289 327 29 145 191
6. Rezerwy na zobowigzania 1588 1946 1218 1107 1266
D. Zobowigzania dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych - - - - -
do zbycia
PASYWA OGOLEM 204 736 201 795 171 082 184 884 182 705
Wartosé ksiegowa (w zf) 67 814 000 63 556 000 58 125 000 57 504 000 53 900 000
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
z’vvj‘rztf)sc ksiegowa na jedna akcje 11,34 10,63 9,72 9,62 9,01
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 11,34 10,63 9,72 9,62 9,01

jedna akcje (w zt)

24, listopada 2017 rok
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GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A.

DELKO

QSr 11172017

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Wyszczegolnienie
(w tys. zt)

1l kwartat 2017
okres od
01.07.2017r. do
30.09.2017r.

Il kwartaty
narastajaco/2017
okres od
01.01.2017r. do
30.09.2017r.

11l kwartat 2016
okres od
01.07.2016r. do
30.09.2016r.

11l kwartaty
Narastajaco/ 2016
okres od
01.01.2016r. do
30.09.2016r.

A. Dziatalnos¢
kontynuowana

I. Przychody ze
sprzedazy

164 586

481 804

147 598

427 730

1. Przychody ze
sprzedazy produktow i
ustug

9071

27 182

8270

23014

2. Przychody ze
sprzedazy ze sprzedazy
towarow

155515

454 622

139 328

404 716

Il. Koszty dziatalnosci
operacyjnej

158 847

466 597

142 545

414 670

1. Amortyzacja

751

2178

622

1824

2. Zuzycie materiatow i
energii

1845

5667

1378

4116

3. Ustugi obce

11228

32 367

9 894

28 136

4. Podatki i optaty

410

1186

185

532

5. Wynagrodzenia

9022

26 425

5990

18218

6. Ubezpieczenia
spoteczne i inne
Swiadczenia

1867

5 460

1116

3547

7. Pozostate koszty
rodzajowe

429

1355

383

1 056

8. Wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatow

133 295

391 959

122 977

357 241

lll. Zysk (strata) na
sprzedazy

5739

15 207

5053

13 060

1. Pozostate przychody
operacyjne

347

812

231

783

2. Pozostate koszty
operacyjne

205

908

511

957

3. Zysk na okazjonalnym
nabyciu

1301

IV. Zysk (strata) na
dziatalnosci
operacyjnej

5881

16 412

4773

12 886

1. Przychody finansowe

32

61

214

250

2. Koszty finansowe

599

1762

607

15677

V. Zysk (strata) brutto
na dziatalnosci
gospodarczej

5314

14711

4 380

11 559

1. Podatek dochodowy

1057

2729

778

2 061

VI. Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej

4 257

11 982

3602

9498

B. Dziatalnos¢
zaniechana

I. Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej

C. Zysk (strata) netto
za rok obrotowy, w tym

4 257

11 982

3602

9498

1. Przypadajacy
akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

4254

11 976

3600

9492

2. Przypadajacy
akcjonariuszom
mniejszosciowym

24, listopada 2017 rok
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Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie
(w tys. zt)

1l kwartat 2017
okres od
01.07.2017r. do
30.09.2017r.

Il kwartaty
narastajaco/2017
okres od
01.01.2017r. do
30.09.2017r.

11l kwartat 2016
okres od
01.07.2016r. do
30.09.2016r.

Il kwartaty
Narastajaco/ 2016
okres od
01.01.2016r. do
30.09.2016r.

l. Zysk (strata) netto za
okres

4 257

11 982

3602

9498

II. Inne catkowite
dochody

3

6

1. Skutki wyceny
aktywow finansowych
dostepnych do
sprzedazy

2. Zabezpieczenie
przeptywow pienieznych

3. Skutki aktualizacji
aktywow trwatych

4. Zyski i straty
aktuarialne z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen

5. Udziaty w innych
catkowitych dochodach
jednostek
stowarzyszonych

6. Podatek dochodowy
dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

lll. Inne catkowite
dochody netto

IV. Catkowity dochod
netto za okres, w tym

4 258

11 985

3604

9 504

1. Przypadajacy
akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego

4 255

11979

3602

9 498

2. Przypadajacy
akcjonariuszom
mniejszosciowym

Wyszczegdlnienie

1l kwartat 2017
okres od
01.07.2017r. do
30.09.2017r.

Il kwartaty
narastajaco/2017
okres od
01.01.2017r. do
30.09.2017r.

1l kwartat 2016
okres od
01.07.2016r. do
30.09.2016r.

Il kwartaty
Narastajaco/ 2016
okres od
01.01.2016r. do
30.09.2016r.

Srednia wazona liczba
akcji zwyktych
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej ( szt.)

5980 000

5980 000

5980 000

5980 000

Zysk/strata na jedna
akcje zwyktg
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej( w ztotych)

0,71

2,00

0,60

1,59

24, listopada 2017 rok

w tys. ztotych 14




GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A.

DELKO

QSr 11172017

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Niepodzielon Udziat LS rzKagictlzl'yce rzKa:ét: ; C
Wyszczegolnienie P ] R w';mik z lat ¢ nabytg HITEREETR] all()cigr':ariugom al‘:cigr?ariugoym Razem
FEESENTONT] || SRR rezerwowy ubiegtych zysk ;a 2 podmiotu niesprawujacym
(strata) T dominujacego kontroli

Na dzien 01 stycznia 2017 roku 5980 44 782 1430 -4 198 10 131 58 125 - 58 125
Catkowite dochody - - - -234 11 976 11742 40 11782
Zysk mniejszosciowy - - - - - 0 40 40
Zysk (strata) netto - - - - 11976 11976 - 11 976
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - 3 - 3 - 3
Inne zmiany - - - -237 - -237 - -237
Transakcje z wtascicielami - 5063 - 2975 -10 131 -2 093 - -2 093
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - -2 093 - -2 093 - -2 093
Umorzenie udziatow - : - - - - :

Podziat wyniku finansowego - 5063 - 5068 -10 131 - - -0
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 5980 49 845 1430 -1 457 11 976 67 774 40 67 814
Za okres 01.07-30.09.2017 rok

Niepodzielon Udziat Ll przKagi:Jg"yce przKa:ciitaa' ; [
Wyszczegdlnienie Kapltat Kapltat Kapital wynik z lat Y nabylg DERERCT] akcjglfariujsqzom akcigr‘\)ariujsqzoym Razem
PR zapasowy rezerwowy ubiegtych zysk o;?o:g::(v podmiotu niesprawujacym
(strata) Y dominujacego kontroli

Na dzien 01 lipca 2017 roku 5980 49 845 1430 -1 458 7722 63 519 37 63 556
Catkowite dochody - - - 1 4 254 4 255 3 4 258
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 3 3
Zysk (strata) netto - - - - 4 254 4 254 - 4 254
Skutki aktualizacji aktywéw trwatych - - - 1 - 1 R 1
Inne zmiany - - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - - - - - - - -
Koszt emisji akgji - - - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - - - - - -
Umorzenie udziatow - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 5980 49 845 1430 -1 457 11 976 67 774 40 67 814
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Za okres 01.01-31.12. 2016 rok

Nieoodsiel ; zlatl?(ycie . Wynik Kapi‘;al_y Kap;ta_l
Wyszczegodlnienie Kapltat Kapltat Kapital I\‘:I‘\)lzikmzelgtn Y ou:zi;gxc DERERCT] al‘()cr:jzgr‘l):ri:jsqz?m E(rizz\:gz)\:é?;:r\: Razem
LR zapasowy rezerwowy ubiegtych spotek ol:fo:g::(v podmiotu niesprawujacym
zaleznych Y dominujacego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2016 roku 5980 39 087 2570 -6 202 - 8 270 49 705 29 49 734
Catkowite dochody - - - a1 - 10 131 10 172 -29 10 143
Zysk mniejszosciowy - - - 34 - - 34 -29 5
Zysk (strata) netto - - - - - 10 131 10 131 - 10 131
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - 7 - - 7 - 7
Inne zmiany - - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami - 5 695 -1 140 1963 - -8 270 -1 752 - -1752
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - -1734 - - -1734 - -1734
Umorzenie udziatow - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 5695 -1140 3 697 - -8 270 -18 - -18
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 5980 44 782 1430 -4 198 - 10 131 58 125 - 58 125
Za okres 01.01-30.09. 2016 rok
Niepodzielon dozlaat?(‘g\:l\ilech Rl rzKagZ:i'yce rzKa:ét: ; C
Wyszczeg6lnienie I ] R w‘\)mik z lat Y udzialév‘\(l TR al‘()cjgr?ariujsqzom Edz\{giowcl:?)n\: Razem
LR zapasowy rezerwowy ubiegtych spotek ol:fo:g::(v podmiotu niesprawujacym
zaleznych Y dominujacego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2016 roku 5980 39 087 2570 -6 202 - 8 270 49 705 29 49 734
Catkowite dochody - - - 6 - 9 492 9 498 6 9 504
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 6 6
Zysk (strata) netto - - - - - 9492 9492 - 9492
Skutki aktualizacji aktywéw trwatych - - - 6 - - 6 - 6
Inne zmiany - - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami - 5695 -1140 1981 - - 8270 -1734 - -1734
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - -1734 - - -1734 - -1734
Umorzenie udziatow - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 5695 -1140 3715 - -8 270 - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 5980 44 782 1430 -4 215 - 9 492 57 469 35 57 504
16

24, listopada 2017 rok

w tys. zlotych




GRUPA KAPITALOWA DELKO S.A.
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Za okres 01.07-30.09. 2016 rok

Nieoodziel g ‘l;latll)(ycie . Wynik Kapiéal_y Kap;ta_l
Wyszczegdlnienie Kapital Kapital Kapltat Ivev'))/zikz'zelgtn Y ougzia‘:gxc HEEEL al‘()cr:izgr‘::rizlsi?m ﬁ(rizz):gz)v?cj:?)ﬁ Razem
LR zapasowy rezerwowy ubiegtych spotek o;?o:g\ll(v podmiotu niesprawujacym

zaleznych y dominujacego kontroli
Na dzien 01 lipca 2016 roku 5980 44 782 1430 -4 217 - 5 892 53 867 33 53 900
Catkowite dochody - - - 2 - 3 600 3 600 2 3 604
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 2 2
Zysk (strata) netto - - - - - 3 600 3 600 - 3600
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - 2 - - 2 - 2
Inne zmiany - - - - - - - - -
Transakcje z wtascicielami - - - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - - - - - - -
Umorzenie udziatow - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 5980 44 782 1430 -4 215 - 9 492 57 469 35 57 504
24. listopada 2017 rok w tys. ztotych 17
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Grupa Kapitalowa DELKO S.A. QSr 11112017
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie Wokesod || nerastaiacozoty | MISEER O Narastajacol 2016
(w tys. zt.) 01.07.2017r. do 01.01.2017r. do 01.07.2016r. do 01.01.2016r. do
30.09.2017r. 30.09.2017r. 30.09.2016r. 30.09.2016r.

A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 5314 14711 4380 11 559
Il. Korekty -39 -1 994 -7 195 -17 750
1. Amortyzacja 751 2178 622 1824
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2 2 1 1
?dy?v?jsm;)“dz'a*y w zyskach 570 1632 470 1317
4.7 i Sci
inwgsstl;éf/};ztja) z dziatalno$ci 14 310 51 188
5. Zmiana stanu rezerw -356 448 -153 -805
6. Zmiana stanu zapasow -2710 -14 312 -837 -5 643
7. Zmiana stanu naleznosci -1738 -8 478 -1 940 -21 451
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2014 26 464 -4 950 10 352
i kredytow
o §$$g§:;3%2z2||czen 242 -300 128 126
10. Podatek dochodowy zaptacony -821 -2 225 -507 -1 952
11. Inne korekty 1993 -7 713 22 -1 331
B T T T 5275 12717 2815 6191
B. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 28 213 78 237
ot e o A 2 C
2. Zbycie aktywdw finansowych - - - -
3. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
4. Inne wptywy - - - -
Il. Wydatki 453 1228 428 1674
o G Iaheh|
2. Nabycie aktywéw finansowych w ) ) ] .
jednostkach powigzanych
3.Udzielone pozyczki - - - -
S ) 425 1015 350 -1 497
C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. Wptywy 1425 4 376 4244 12 869
1. Wplywy z emisji akcji 0 0
2. Kredyty bankowe 1405 4337 4234 12 837
3. Odsetki 8 16 9 26
4. Inne wptywy finansowe 12 23 1 6
Il. Wydatki 7 094 14 833 1590 7093
1. Nabycie udziatow (akcji) - - - -
2. Wyptata dywidendy 2093 2093 - -
3. Sptata kredytow bankowych 4252 10 516 915 5269
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 134 472 108 334
5. Odsetki 557 1627 474 1343
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6. Inne wydatki finansowe 58 125 93 147
e e oy B el i e -5 669 -10 457 2 654 5776
dziatalnosci finansowej (I-Il)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

RAZEM (Al +/- B.IIl +/- C.Ill) 513 Uens 11 -11852
E. BILANSOWA ZMIANA STANU

SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 519 1245 -5 -1852
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z ) )
tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

OKRESU 5736 3672 2923 4 264
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC

OKRESU (F +/- D), W TYM 4917 4917 2412 2412
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU ORAZ ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2017 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
2017 2016 2017 2016
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
do do do do
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 309 654 306 171 72 747 70 081
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3 686 3274 866 749
Zysk (strata) brutto 12 693 6 360 2982 1 456
Zysk (strata) netto 12016 5817 2823 1331
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 514 -3905 121 -894
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 7 357 1 540 1728 352
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 876 2381 -1 850 545
Przeptywy pieniezne netto, razem 5 16 1 4
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 2,01 0,97 0,47 0,22
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane jednostkowe dane finansowe 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Aktywa razem 123 095 97 438 28 566 22 025
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 447 46 713 14 492 10 559
Zobowigzania dtugoterminowe 6 845 1308 1588 296
Zobowigzania krétkoterminowe 55 602 45 405 12 903 10 263
Kapitat wtasny 60 648 50 725 14 074 11 466
Kapitat akcyjny 5980 5980 1388 1352
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 10,14 8,48 2,35 1,92
Eilde%klarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

»Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedlug nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania finansowego, wartosc ksiegowa na jednag

akcje oraz wyptacong dywidende na jedng akcje przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu

ustalonego przez NBP na dzien 30.09.2017r. oraz 31.12.2016r.

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw

pienieznych oraz warto$é zysku na jedng akcje przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca Il kwartatu

2017r. oraz lll kwartatu 2016r.
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Miesiac Kurs sredni yvg_tabeli NBP na ostatni dzien Kurs sredni wg _tabeli NBP na ostatni dzien
miesigca 2017 r. (w z}) miesigca 2016r. (w zt)
Styczen 4,3308 4,4405
Luty 4,3166 4,3589
Marzec 4,2198 4,2684
Kwiecien 4,2170 4,4078
Maj 4,1737 4,3820
Czerwiec 4,2265 4,4255
Lipiec 4,2545 4,3684
Sierpien 4,2618 4,3555
Wrzesien 4,3091 4,3120
Grudzien - 4,4240

Kurs $redni arytmetyczny I-1X 2017 r. 4,2566
Kurs $redni arytmetyczny I-1X 2016 r. 4,3688
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuaciji finansowej
Stan na
Stan na 31.12.2016r. Stan na
303(;;';31‘“7 ’ 30.06.2017r. koniec 303(;;;(;.:6 ; 30.06.2016r.
Aktywa (w tys. z}) o X koniec poprzedniego o : koniec
kon|e¢2:0k1v;artalu poprzedniego roku konlegolgvgartalu poprzedniego
kwartatu 2017 obrotowego kwartatu 2016
2016

A. Aktywa trwate 72 697 72709 61 324 61725 61 655
1. Inne wartosci niematerialne 26 44 81 100 119
2. Rzeczowe aktywa trwate 171 188 221 254 277
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
4. Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 70 747 70 747 59 747 59 747 59 747
7. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1753 1730 1275 1624 1512
B. Aktywa obrotowe 50 398 50 256 36 114 51 820 52 381
1. Zapasy 3190 3384 898 2274 3099
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 275 40 642 22 355 45 162 43 584
3. Naleznosci pozostate 2379 4674 11 307 2751 3 681
4. Naleznosci z tytutu podatku } } 9 ) 190
dochodowego
5. Aktywa finansowe
krétkoterminowe 1526 1520 1508 1 601 1794
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 18 19 19 19
7. Rozliczenia miedzyokresowe 14 18 18 13 14
C. Aktywa trwate przeznaczone do i} i} 0 i} i}
zbycia
AKTYWA OGOLEM 123 095 122 965 97 438 113 545 114 036
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Stan na
Stan na 31.12.2016r. Stan na
sopanna 30.06.2017r. koniec sopanna 30.06.2016r.
Pasywa (w tys. zt) o : koniec poprzedniego ou : koniec
konlegolgv;analu poprzedniego roku kome;:olivgartalu poprzedniego
kwartatu 2017 obrotowego kwartatu 2016
2016

A. Kapitat wiasny 60 648 59 737 50 725 50 577 49 772
1. Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 40 082 40 082 36 210 36 210 36 210
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
5. Zyski (strata) netto 12016 11 105 5965 5817 5012
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 6 845 7 080 1308 1597 1491
1. Kredyty bankowe 5017 5 367 - - -
2. Zobowigzania z tytutu leasingu ) ) } ) )
finansowego
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ) ) } ) )
ustug
4. Zobowigzania pozostate - - - 25 25
5. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 1808 1693 1288 1554 1448
6. Rezerwy na inne zobowigzania 20 20 20 18 18
C. Zobowiazania krétkoterminowe 55 602 56 148 45 405 61 371 62 773
1. Kredyty bankowe 16 313 19 243 26 534 23 361 22 269
2. Zobowigzania z tytutu leasingu ) ) } ) )
finansowego
ﬁ'sfjgmw'azan'a Z tytutu dostaw i 38 794 34 054 18 402 35 730 38 229
4. Zobowigzania pozostate 71 2270 186 2040 2111
5. Zobowigzanie z tytutu podatku } )
dochodowego 107 163 ’
6. Rezerwy na zobowigzania 317 418 283 233 164
D. Zobowiazania dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych - - 0 - -
do zbycia
PASYWA OGOLEM 123 095 122 965 97 438 113 545 114 036
Wartos¢ ksiegowa (w zt) 60 648 000 59 737 000 50 725 000 50 577 000 49 772 000
Liczba akgji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(wazt) 10,14 9,99 8,48 8,46 8,32
Przewidywana liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zh) 10,14 9,99 8,48 8,46 8,32

24, listopada 2017 rok

w tys. ztotych 23




DELKO

Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. QSr 111/2017
Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodow
Il kwartaty Il kwartaty
11l kwartat 2017 - Il kwartat 2016 X
Wyszczegdlnienie okres od naraz}(a:::gldzm U okres od Naraz:(e:fscg/dzms
(w tys. zt) 01.07.2017r. do 01.01.2017r. d 01.07.2016r. do 01.01.2016r. d
30.09.2017r. e (- 60 30.09.2016r. S et o 6o
30.09.2017r. 30.09.2016r.

A. Dziatalnosé¢
kontynuowana
l. Przychody ze
sprzedazy 106 875 309 654 104 510 306 171
a) w tym od jednostek
powigzanych 80 300 233 044 76 863 229 720
1. Przychody ze
sprzedazy produktow i 5194 14 445 4 568 11 570
ustug
2. Przychody ze
sprzedazy ze sprzedazy 101 681 295 209 99 942 294 601
towarow
Il. Koszty dziatalnosci
operacyjnej 105 632 305 990 103 350 302 907
1. Amortyzacja 35 108 40 125
2. Zuzycie materiatow i
energii 19 104 20 103
3. Ustugi obce 6 752 17 826 5 066 13107
4. Podatki i optaty 9 19 4 14
5. Wynagrodzenia 577 1 600 523 1 566
6. Ubezpieczenia
spoteczne i inne 60 182 70 204
Swiadczenia
7. Po;ostafe koszty o9 109 45 120
rodzajowe
8. Wartos¢ sprzedanych
towarow i materialow 98 151 286 042 97 582 287 668
lll. Zysk (strata) na 1243 3 664 1160 3264
sprzedazy
1. Pozostate przychody
operacyjne 19 26 3 20
2. Pozostate koszty

> - 4 - 10
operacyjne
IV. Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej 1262 3686 1163 3274
1. Przychody finansowe 61 9 627 68 3634
2. Koszty finansowe 204 620 234 548
V. Zysk (strata) brutto
na dziatalnosci 1119 12 693 997 6 360
gospodarczej
1. Podatek dochodowy 208 677 192 543
VI. Zysk (strata) netto z
dziatalnosci 911 12016 805 5817
kontynuowanej
B. Dziatalnos$é } } ) .
zZaniechana
I. Zysk (strata) netto z i} i} ) i}
dziatalno$ci zaniechanej
C. Zysk (strata) netto za 911 12016 805 5817

rok obrotowy
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Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

Jednostkowe
sprawozdanie z

catkowitych dochodow

(w tys. zt)

1l kwartat 2017
okres od
01.07.2017r. do
30.09.2017r.

Il kwartaty
narastajaco/ 2017
okres od
01.01.2017r. do
30.09.2017r.

11l kwartat 2016
okres od
01.07.2016r. do
30.09.2016r.

Il kwartaty
narastajaco/ 2016
okres od
01.01.2016r. do
30.09.2016r.

l. Zysk (strata) netto za

okres

911

12016

805

5817

II. Inne catkowite
dochody

1. Skutki wyceny aktywéw
finansowych dostepnych

do sprzedazy

2. Zabezpieczenie
przeptywow pienieznych

3. Skutki aktualizacji
aktywow trwatych

4. Zyski i straty
aktuarialne z tytutu
programu okreslonych
Swiadczen

5. Udziaty w innych
catkowitych dochodach
jednostek
stowarzyszonych

6. Podatek dochodowy
dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

I1l. Inne catkowite
dochody netto

IV. Catkowity dochad
netto za okres

911

12016

805

5817

Wyszczegdlnienie

1l kwartat 2017
okres od
01.07.2017r. do
30.09.2017r.

Il kwartaty
narastajaco/ 2017
okres od
01.01.2017r. do
30.09.2017r.

11l kwartat 2016
okres od
01.07.2016r. do
30.09.2016r.

Il kwartaty
narastajaco/ 2016
okres od
01.01.2016r. do
30.09.2016r.

Srednia wazona liczba
akcji zwyktych
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej ( szt.)

5980 000

5980 000

5980 000

5980 000

Zysk na jedna akcje
zwyktg akcjonariuszy

jednostki dominujgcej ( w

zlotych)

0,15

2,01

0,13

0,97
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Sprawozdanie jednostkowe zmian w kapitale wiasnym
Za okres 01.01.-30.09.2017 rok
Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny Sl Sl Nifvsz?;f:g: Y fina‘:lvsy:\j:(y za nect>t(:>p\i: ¥:Iz ;xsrl:::(u Razem
zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy obroto?lvego
Na dzien 01 stycznia 2017 roku 5980 36 210 2570 - 5 965 - 50 725
Catkowite dochody - - - - 12 016 - 12 016
Zysk (strata) netto - - - - 12016 - 12016
Inne zmiany - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - 3872 - 0 -5 965 - -2 093
Emisja akciji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - R
Wyptata dywidendy - - - -2 093 - - -2 093
Podziat wyniku finansowego - 3872 - 2093 -5 965 - -
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 5980 40 082 2570 - 12 016 - 60 648
Za okres 01.07.-30.09.2017 rok
w o ) . Kapitat Kapitat Niepog:lzielony _ Wynik Odpisy z zysku
yszczegolnienie Kapitat akcyjny zapasowy rezerwowy wy[uk z lat finansowy za | netto w ciagu roku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 lipca 2017 roku 5980 40 082 2570 - 11 105 - 59 737
Catkowite dochody - - - - 911 - 911
Zysk (strata) netto - - - - 911 - 911
Inne zmiany - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - - - - - - -
Emisja akciji - - - - - - -
Skutki przeliczen na tys.zt - - - - - - R
Woyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 5980 40 082 2570 - 12 016 - 60 648
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Za okres 01.01.-31.12.2016 rok
Kapitat Kapitat Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny wynik z lat finansowy za | netto w ciagu roku Razem
Zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 stycznia 2016 roku 5980 33328 2570 - 4615 46 493
Catkowite dochody - 1 - - 5 965 5 966
Zysk (strata) netto - - - - 5965 5965
Skutki przeliczen na tys.zt - 1 - - - 1
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - 2 881 - - -4 615 -1734
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Dywidenda - - - 1734 _ 1734
Podziat wyniku finansowego - 2 881 - 1734 -4 615 -
Na dzier 31 grudnia 2016 roku 5980 36 210 2570 : 5965 50 725
Za okres 01.01.-30.09.2016 rok
Kabitat Kabitat Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny - aps _— e er‘\)lv -~ wynik z lat finansowy za | netto w ciagu roku Razem
P y y ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 stycznia 2016 roku 5980 33 328 2 570 - 4615 46 493
Catkowite dochody - 1 - - 5817 5818
Zysk (strata) netto - - - - 5817 5817
Skutki przeliczen na tys.zt - 1 - - - 1
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - 2 881 - - -4 615 -1734
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akgji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - -1734 - -1734
Podziat wyniku finansowego - 2 881 - 1734 -4 615 -
Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku 5980 36 210 2 570 - 5817 50 577
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Za okres 01.07.-30.09.2016 rok
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny I I Nlﬁgﬁ?ff:g{' Y fina‘:'lvg:\:\:(y za n::t(c‘::p\:: ‘élzq;xsl!:)lll(u Razem
zapasowy rezerwowy ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 lipca 2016 roku 5980 36 210 2570 5012 - 49 772
Catkowite dochody - - - 805 - 805
Zysk (strata) netto - - - 805 - 805
Inne zmiany - - - - - R
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z witascicielami - - - - - -
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - R
Wyptata dywidendy - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 5980 36 210 2570 5817 - 50 577
28

24, listopada 2017 rok

w tys. zlotych




DELKO

Grupa Kapitalowa DELKO S.A. QSr 11112017
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat 2017 - Il kwartat 2016 -
Wyszczegolnienie okres od narastajaco/ 2017 okres od narastajaco/ 2016
(w tys. zt.) 01.07.2017r. do opoxresod 01.07.2016r. do o1 oxresod
30.09.2017r. el (1 o 30.09.2016r. s et o 6o

30.09.2017r. 30.09.2016r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata brutto 1119 12693 997 6 360
Il. Korekty 2040 -12179 -3 157 -10 265
1. Amortyzacja 35 108 40 125
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. O_dsetk| i udzialy w zyskach 2192 -6 831 857 -589
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci ) ) 3 3
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -101 34 69 -653
6. Zmiana stanu zapaséw 194 -2292 825 -1.427
7. Zmiana stanu_naleznosci -344 -23 010 -676 -25 244
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 4633 20 277 -2 570 18 156
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczehn
miedzyokresowych 4 4 ! 21
10. Podatek dochodowy zaptacony -170 -517 - -711
11. Inne korekty -19 48 14 60
III..PrzepIym_ly pieniqi_ne_netto z 3159 514 -2 160 -3 905
dziatalnosci operacyjnej (Ixll)
B. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 2 361 7 361 1240 1540
1. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i } ) o5 o5
wartosci niematerialnych
2. Zbycie aktywdw finansowych - - - -
3. Dywidendy i udziaty w zyskach 2 361 7 361 1015 1015
4. Inne wptywy z pozyczki - - 200 500
Il. Wydatki - 4 - -
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i ) 4 ) )
wartosci niematerialnych
2. Nabycie aktywow finansowych w } } } }
jednostkach powigzanych
3.Sptacone pozyczki - - - -
III..PrzepIym_l).' pieniqing n(-_mo z 2 361 7357 1 240 1 540
dziatalnosci inwestycyjnej  (I-1l)
C. PRZI_EPLYWY SRODKOW i
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. Wptywy 867 867 1154 4823
1. Wplywy z emisiji akciji - - - -
2. Kredyty bankowe 813 813 1092 4761
3. Odsetki - - - -
4. Inne wptywy finansowe 54 54 62 62
Il. Wydatki 6 391 8743 234 2442
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Wyptata dywidendy 2093 2093 - -
3. Sptata kredytéw bankowych 4094 6018 - 1894
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - - - -
5. Odsetki 169 530 158 426
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6. Inne wydatki finansowe 35 102 76 122
lll. Przeptywy pienigezne netto z -5 524 -7 876 920 2 381
dziatalnosci finansowej (I-ll)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -4 -5 0 16
RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU -4 5 0 16
SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 18 19 19 3
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC

14 14 19 19
OKRESU (F +/- D), WTYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

30
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lll. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (QSr) GRUPY KAPITALOWEJ DELKO
ZA Il KWARTAL 2017 ROKU

1. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, ORAZ INFORMACJE O ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) natozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajagce
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skitad Grupy zdecydowaty o sporzgdzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przyszitosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy
od daty bilansowej. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez sp6tki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien
zatwierdzenia tego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
r6znicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy

rachunkowosci”).

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentaciji
konsolidacyjnej Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istothe wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
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oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong uméw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej spetniajg warunki uméw leasingu

finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujacych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spoltek przejetych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywOw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zr6dta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez
srodek wypracowujacy Srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgce;j
wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywéw z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wptywdw, na ktore utworzyta odpis aktualizujgcy.

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
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Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto Sp. z o.0., Nika Sp. z 0.0., PH Ama Sp.
0.0., Cosmetics RDT Sp. z 0.0., Frog MS Delko Sp. z 0.0., Blue stop(dawniej Soliko) Sp. z 0.0. Doktor Leks S.A.,Delkor
Sp. z 0.0., Delko Esta Sp. z 0.0., Lavende Sp.z o. 0. ,RHS Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Woyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi
przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czeéci dziatalno$ci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt potgczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powigekszonej o koszty bezpodrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjgtkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udzialy niesprawujace kontroli

Udziaty niesprawujgce kontroli w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatdbw
niesprawujgcych kontroli wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy niesprawujgce kontroli w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty niesprawujace kontroli sktadajg sie wartosci udziatow
na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujgce kontroli w zmianach w kapitale wlasnym
poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udziatom niesprawujgcym kontroli wykraczajace poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatow Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego zobowigzania i
zdolnosci udziatowcdw niesprawujgcych kontroli do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.
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Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostkg
zalezng ani udziatem we wspolnym przedsiewzigciu spétki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnosc
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdinego

sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
witasnosci, za wyjatkiem sytuacii, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie jg
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosownag
korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatlu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczeg6lnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajacych wartos¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw dtugoterminowych, ktdére w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub

dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywdw netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje

sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w.

Zyski i straty wynikajgce z ftransakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;j.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartosc firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegoélne jednostki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywéw tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych skfadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
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w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wowczas Grupa:

- dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

- ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedna lub wiecej z ponizszych pozyciji:

- bledy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszte koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, kidre nie zostaty prawidtowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej mogg powodowaé¢ powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto w kwocie niebedacg
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwéch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; omoéwione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢é kompensowane,

- gtéwne grupy aktywoéw i zobowigzan uznanych =za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajgcych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub
grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

Jezeli grupa aktywoéw trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
i w momencie nabycia spetnione zostaty warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztatca kwot prezentowanych dla aktywdéw i zobowigzan wchodzacych
w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla
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odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow,

- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw do wartosci
bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujgcych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy
prowadzg dziatalnos¢ na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczego6lnych jednostek prezentowane sg rowniez w ztotych polskich (PLN),
bedacych walutg funkcjonalng spétki oraz walutg prezentacji skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przy sporzadzaniu skroconych kwartalnych jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie
innej niz polski ztoty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien,
ti. kursu s$redniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.
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Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstajag,
z wyjatkiem:

- rdéznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktére
wigcza sie do kosztdw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych,

- roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych czes¢ inwestyciji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz

w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego

podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztow, ktore majg kompensowac¢. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu za
catkowitych dochodow w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Wohtaty do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie,
gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajagce o ponad 10% wyzszg sposréd dwodch nastepujgcych wartosci: wartosé biezacg
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywow programu amortyzuje sie
w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

24. listopada 2017 rok w tys. ztotych 37



DELKO

Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. QSr 111/2017

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych,
a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowa przez sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla warto$¢ biezgcg zobowigzan z tytutu
okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu o warto$¢ godziwg aktywdw objetych programem. Skiadniki aktywéw powstate wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztow przesziego zatrudnienia powiekszonych o wartos¢ biezaca
dostepnych refundaciji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodoéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztdéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
przychoddéw i kosztow, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich r6znic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego skfadnika aktywow lub
zobowigzania w transakgc;ji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa
sie nie odwréci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejSciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze

w przewidywalnej przysztosci réznice te sig odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywow lub
jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywdw i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢

wartos$¢ bilansowg aktywéw i zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty
biezacych pozycji aktywoéw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuije sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako ro6znice migdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszoéw i/lub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywoéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przyszitych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych , a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt
takich aktywdw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywoéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do kiérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodne;j i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdinych jednostek
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generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystagpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w kidrym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego

przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skiadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu

- w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkosé tych

zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.
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Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z umdw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan

umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywOw, ktore zalicza sie do kategorii aktywow finansowych
wycenianych poczagtkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy
aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a
okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez

sprawozdanie z catkowitych dochoddw ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Doch6d odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego

zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisiji.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystagpitaby w innych warunkach;
lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow s3 przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakc;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
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Transakcje w ramach Grupy Kapitalowej Delko przedstawia ponizsza tabela.

Delko S.A. 232 044 228 969 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 1372 975 43 976 52 038
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. 95 21 45 257 44 555
Nika Sp. z 0.0. 1025 429 13 531 12383
PH Ama Sp. z 0.0. 531 40 24 055 23 429
Frog MS Delko Sp. z o.0. 1 93 38 375 39018
Blue stop Sp. z 0.0. - - - -
Doktor Leks S.A. 953 2162 31328 23816
Delkor Sp. z 0.0. 1688 - 23155 20 480
Delko Esta Sp. z 0.0. 150 143 15353 16 658
RHS Sp. z 0.0. 12 - 2167 -
Lavende Sp. z 0.0. - 10 670 469

Delko S.A. 999 751 11 402 8 099
Delko OTTO Sp. z 0.0. 2142 2090 315 250
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. 1528 1364 206 139
Nika Sp. z 0.0. 395 220 159 247
PH Ama Sp. z 0.0. 1126 854 168 131
Frog MS Delko Sp. z o.0. 1669 1232 250 212
Blue stop Sp. z 0.0. 476 436 50 39
Doktor Leks S.A. 1428 522 66 17
Delkor Sp. z 0.0. 2 307 1350 141 82
Delko Esta Sp. z o.0. 664 451 13 17
RHS Sp. z 0.0. 42 - 15 R

Lavende Sp. z 0.0.

Delko S.A. 2671 1734 32 891 31968
Delko OTTO Sp. z 0.0. 6 803 4838 1167 858
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. 6779 7119 324 282
Nika Sp. z 0.0. 1774 1677 178 140
PH Ama Sp. z 0.0. 2921 2626 396 193
Frog MS Delko Sp. z o.0. 7 261 8 169 397 184
Blue stop Sp. z 0.0. 16 9 207 89
Doktor Leks S.A. 2720 3550 1 466 169
Delkor Sp. z 0.0. 3076 2828 619 249
Delko Esta Sp. z 0.0. 2758 1963 773
RHS Sp. z 0.0. 336 - 186 -
Lavende Sp. z 0.0. 727 392 5 1

24. listopada 2017 rok

w tys. zlotych

Delko S.A. 73 88 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. - - - -
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. - - 18 27
Nika Sp. z 0.0. - - - -
PH Ama Sp. z 0.0. - - 17 18
Frog MS Delko Sp. z o.0. - - 23 23
Blue stop Sp. z 0.0. - - 2 2
Doktor Leks S.A. - - - -
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Delkor Sp. z 0.0.

Delko Esta Sp. z 0.0.

RHS Sp. z 0.0.

13 -

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN EMITENTA.

W pierwszych 3 kwartatach biezacego roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty
482 min zt i byly wyzsze o 12,6% od przychoddw analogicznego okresu roku ubiegtego. Grupa Delko wypracowata
w tym okresie 16,4 min zt zysku operacyjnego i 12 min zt zysku netto, co oznacza dynamike rok do roku
odpowiednio na poziomie +27,4% i +26,2%.

Skonsolidowany zysk operacyjny i zysk netto (w tys. zl) osiagniete w pierwszych 3 kwartatach ostatnich 5 lat
prezentuje ponizszy wykres:

18 000
16 000
14 000
12 000
10000
8 000
6 000
4000 -+
2000 A

9 mcy 2013 9 mcy 2014 9 mcy 2015 9 mcy 2016 9 mcy 2017

M zysk na dziatalnosci operacyjnej M zysk netto

Na wzrost sprzedazy i zysku w 2017 r. wptyw miat, miedzy innymi, fakt konsolidowania, poczgwszy od lutego 2017
r. wynikéw spétki RHS Sp. z 0.0. W wyniku nabycia powstata ujemna wartos¢ firmy w kwocie 1,3 min zi, ktéra
stanowi zysk na okazjonalnym nabyciu.

Dzigki osigganym zyskom oraz efektywnemu zarzadzaniu majgtkiem obrotowym GK kapitatowa osiagneta dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12,7 min zt, ktdére w znacznej czesci zostaty przeznaczone na

sptate zadtuzenia odsetkowego.

W samym Il kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody na poziomie 164,6 min zt wobec 147,6 min zt
w analogicznym okresie roku 2016, co oznacza dynamike rok do roku +11,5%. Zysk operacyjny w Il kwartale
biezagcego roku wyniést 5,9 min zt i byt wyzszy od ubiegtorocznego o 23,2%. Zysk netto natomiast wyniost 4,3 min
zl, co oznacza wzrost 0 18,2% w stosunku do wartosci zysku netto z Il kwartatu 2016 r. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale br. byty dodatnie i wyniosty 5,3 mln zt w poréwnaniu do ich ujemnej wartosci
w [l kwartale 2016 r. (-2,8 min zt).

Grupa Kapitatowa nadal realizuje projekt franczyzowy pod szyldem Blue Stop — wg stanu na dzien przekazania
niniejszego raportu w sieci Blue Stop funkcjonuje 369 sklepow, co oznacza przyrost o 27 placéwek w stosunku do
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stanu na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2017 r.

3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W Il kwartale 2017 r. nie wystagpity zadne czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki.
Jezeli chodzi o sytuacje w branzy to nie ulegta ona zmianie w poréwnaniu z innymi okresami. Nadal ksztattuje jg rozwoj
tzw. rynku nowoczesnego — gtéwnie zagranicznych sieci detalicznych, kosztem rynku tradycyjnego, na ktérym dziatajg
spotki grupy kapitatowej, co powoduje wiekszg konkurencyjnosé wsréd hurtowni dziatajgcych na rynku tradycyjnym.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI.

W uktadzie miesiecznym, na wielko$¢ sprzedazy hurtowej wptyw ma przede wszystkim ilos¢ dni roboczych w danym miesigcu.
W skali kwartatu ilos¢ dni roboczych ma tendencje do wyréwnywania sie, z wyjgtkiem kwartatu 1V, kiedy to niezaleznie od dni
tygodnia, na ktére przypadajg dni $wigteczne, sprzedaz hurtowa w branzy chemii gospodarczej i kosmetykéw odbywa sie w
prakiyce tylko w 2 pierwszych dekadach grudnia — towar musi by¢é odpowiednio wczesniej na pétkach w segmencie
detalicznym, zeby konsumenci mieli wystarczajgca ilo$¢ czasu na zrobienie zakupow przedswigtecznych. W przypadku chemii
gospodarczej ma to dodatkowe znaczenie ze wzgledu na przedswigteczne porzadki.

W zwigzku z powyzszym skonsolidowane przychody ze sprzedazy hurtowej w IV kwartale sg nizsze w poréwnaniu do innych
kwartatow o ok.15%-20%.

Z kolei w zwigzku z nabyciem spdtki RHS prowadzacej rowniez dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy detalicznej sezonowosc
zwigzana z okresem $wigtecznym w grudniu wptywa na przychody dodatnio — sprzedaz detaliczna w ostatnim miesigcu roku
jest z reguty wyzsza o 0k.30% w stosunku do $redniej z pozostatych miesiecy.

5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWORCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Ry Stan na Zwigkszenie Rozwigzanie Stan na
livszczesbllenls 01.07.2017 w tys. zt w tys. zt 30.09.2017
Odpis aktualizujacy zapasy 1623 - 3 1620
-materiaty - - -
-towary 1623 - 3 1620

6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Wyszczegoinenie S| e | T | e
Odpis aktualizujacy aktywdw finansowych w tym - - -
-Udzialy i akcje - -
-Udzielone pozyczki - -
Odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate 1512 - - 1512
Odpis aktualizujgcy na wartosci niematerialne i prawne 345 - - 345
Odpis aktualizujgcy naleznosci 4155 47 45 4157
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7. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW
. . | Wykorzystani . .
Wyszczegélnienie Stan na Zwigkszenie . Rozwigzanie Stan na
01.07.2017 w tys. zt w tys. zt 30.09.2017
w tys. zt

Rezerwa na premie i wynagrodzenie 421 383 266 130 408
Rezerwa na urlopy 1491 347 542 152 1144
Rezerwa na pozostate zobowigzania 34 3 - - 37
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 247 3 - 2 248
Razem 2193 736 808 284 1837

8. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Tytuly od ktorych utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
Amortyzacja 101 107
Odpis na utrate wartosci aktywéw obrotowych 498 339
Odpis na utrate wartosci aktywéw trwatych 159 161
Odsetki naliczone niezaptacone 119 140
Rezerwy w tym; 2478 1581
- na premie i wynagrodzenia 74 70
- na urlopy 220 142
- na zobowigzania/bonusy 1970 1287
- strata podatkowa 86 50
- na odprawy emerytalne 45 32
- na inwestycje w obcym $rodku trwatym 83 -
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym miesigcu 115 114
Pozostate 58 56
Marza konsolidacyjna 258 171
Razem 3786 2 669
Tytuly, od ktorych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 31.12.2016
Amortyzacja 322 347
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 347 366
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyceny 910 913
Rezerwa na bonusy 3365 1986
Pozostate 163 382
Razem 5107 3994
Zmiany w aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ayt Stan na Zwigkszenie Rozwigzanie Stan na
bR ELE 01.07.2017 w tys. z} w tys. z} 30.09.2017
Aktywa z tytutu podroczonego podatku dochodowego 3907 704 825 3786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5082 935 910 5107
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9. INFORMACIE O
TRWALYCH

W danym okresie nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW

10. INFORMACIE O ISTOTNTM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH

W danym okresie nie wystagpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

11. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

12. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W jednej ze spotek zaleznych dokonano korekty prezentacyjnej. W celu zachowania poréwnywalnosci danych dokonano
odpowiednich zmian danych za poréwnywalne okresy. Zmiana prezentacji dotyczyta ujecia kredytow, srodki pieniezne
umniejszaty kredyt bankowy a powinny byé prezentowane jako $rodki pieniezne. Zmiane zaprezentowano w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30.09.2016r. Zmiana wptyneta réwniez na przeptywy pieniezne na 30.09.2016
rok- uzgodnienie zmiany danych poréwnawczych z przeptywow pienieznych zaprezentowano réwniez w niniejszej nocie.

Przed korekta Po korekcie
Aktywa (tys. zt) stan na korekta stan na
30 09.2016r. 30.09.2016r.
A. Aktywa trwate 54 331 - 54 331
B. Aktywa obrotowe 129 206 1347 130 553
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 065 1347 2412
AKTYWA OGOLEM 183 537 1347 184 884
stan na stan na
HEEUE b ) 30.09.2016r. LGl 30.09.2016r.
A. Kapitat wtasny 57 504 - 57 504
B. Zobowigzania dtugoterminowe 13914 - 13914
C. Zobowigzania krétkoterminowe 112119 1347 113 466
1. Kredyty bankowe 64 580 1347 65 927
PASYWA OGOLEM 183 537 1347 184 884
Przed korekta Po korekcie
. . a Lo e okres od okres od
Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznach-skrot 01.01.2016r. do Korekta 01.01.2016r. do
30.09.2016r. 30.09.2016r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) -6 191 - -6 191
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI -
INWESTYCYJNEJ -1437 -1437
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI -
FINANSOWEJ 5776 5776
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.III +/- C.1II) - 1852 - -1 852
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -1 852 - -1 852
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2917 1347 4264
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1065 1347 2412
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13. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W stosunku do informacji zawartych w poprzednim raporcie sytuacja gospodarcza Polski oraz warunki prowadzenia

dziatalno$ci nie ulegty zmianom.

14. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W danym okresie nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki.

15. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI.

W Grupie Kapitatowej w IIl kwartale 2017 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére byty istotne

oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

16. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWE)

W Grupie Kapitatowe] nie zmieniono sposobu (metody) ustalania instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;.

17. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W Grupie Kapitatowej nie zmieniono klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

18. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spétka nie emitowata i nie dokonywata sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

19. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIAtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Za okres sprawozdawczy obejmujacy 3 kwartaty 2017 r nie byty wyptacane ani deklarowane dywidendy.

20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE).
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Dnia 11 pazdziernika 2017 r Spétce Frog MS Delko zwigkszono limit kredytowy w rachunku biezgcym prowadzonym
przez MBank do 10 000 000,00 zt. Dnia 20 pazdziernika 2017 r ta sama spotka sptacita kredyt inwestycyjny zaciggniety

w BGZ Paribas.

21. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,

KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe w tys. zt.

Wartos¢ zobowiazan
Wyszczegdlnienie
30.09.2017 31.12.2016
Gwarancja bankowa terminowej ptatnosci na rzecz Oceanic Sp. z 0.0. 40 40
Poreczenie gwarancji bankowej Oceanic Sp. z o.0. 40 40
Gwarancja bankowa terminowej ptatnosci 267 279
Gwarancja terminowej ptatnosci IOG City Point Sp. z 0.0. 272 272
Zastaw na zapasach (towary) 57 408 43 548
Poreczenie kredytu 51 200 43 700
Hipoteka 41118 23618
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 33 100 33100
Cesja na naleznosciach 48 000 43 000
Razem 231 445 187 597
Aktywa warunkowe w tys. zt.
Wartos¢ aktywa
Wyszczegolnienie
30.09.2017 31.12.2016
Brak - -
Razem - -

22. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY

BRANZOWE LUB GEOGRAFICZNE.

1. Gtéwni klienci

Gtownymi klientami Grupy Kapitatowej sg polskie hurtownie i sklepy detaliczne.

2.Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktdrego nastepuje

dystrybucja produktow, towardw i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych

naktadow inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorgc powyzsze pod uwage, poczawszy od 2017 r., mozna wyrozni¢ dwa segmenty operacyjne w GK Delko:

dystrybucje hurtowg oraz dystrybucje detaliczng (w 2016 r. sprzedaz detaliczna ksztattowata sie ponizej poziomu

istotnosci).

Przychody ze sprzedazy towarow bez wytaczen konsolidacyjnych

Segmenty 11l kwartaty 2017 Il kwartaty 2016
Przychody ze sprzedazy hurtowej 636 558 636 597
Przychody ze sprzedazy detalicznej 55 936 961
Razem 692 494 637 558
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3. Segmenty geograficzne

Ponizsze tabele przedstawiajg segmentacje geograficzng opierajaca sie o kryterium

miejsca prowadzenia dziatalnos$ci oraz uzupetniajgcg segmentacje opartg o kryterium lokalizacji klientéw.

Wyniki w poszczegdlnych segmentach geograficznych

lokalizacji aktywéw, wedtug

Segmenty
dziatalnosci

Region
Wielkopolski

_ Region
Swietokrzyski

Region
Poétnocno-
Wschodni

Region
Centralny

Region
Matopolski

Region
Dolnoslaski

Region
Zachodnio
pomorski

30.09.2017

Przychody ze
sprzedazy

311 086

95613

62 328

145 486

51 567

50 573

23 186

Koszty
dziatalnosci
operacyjnej

307 269

94 076

60 223

142 527

49 167

49 487

22 378

Wynik
seg mentu

3817

1537

2105

2 959

2 400

1086

808

30.09.2016

Przychody ze
sprzedazy

307 403

107 275

62 697

66 366

52 859

48 135

25119

Koszty
dziatalnosci
operacyjnej

303 994

105 473

60 798

64 956

50 499

46 803

24194

Wynik
seg mentu

3 409

1802

1899

1410

2 360

1332

925

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych

Przychody ze sprzedazy towarow

Segmenty
dziatalnosci

Region
Wielkopolsk
i

Region
Swietokrzys
ki

Region
Pétnocno-
Wschodni

Region
Centralny

Region
Matopolski

Region
Dolnoslaski

Region
Zachodnio
pomorski

Razem

30.09.2017

Przychody ze
sprzedazy
hurtowej

295 209

89178

58 068 75 620

48 204

48 132

22 147

636 558

Przychody ze
sprzedazy
detalicznej

1617

- 54 319

55 936

Razem

295 209

90 795

58 068 129 939

48 204

48 132

22147

692 494

30.09.2016

Przychody ze
sprzedazy
hurtowej

294 601

101 683

58 942 61003

49 512

46 327

24 529

636 597

Przychody ze
sprzedazy
detalicznej

961

961

Razem

294 601

102 644

58 942 61 003

49 512

46 327

24 529

637 558
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Przychody ze sprzedazy bez wytaczen konsolidacyjnych

Region
Wielkopols
ki

Region
Swieto-
krzyski

Region
Poétnocno-
Wschodni

Segmenty
dziatalnosci

Region
Centralny

Region
Matopolski

Region
Dolnoslaski

Zachodnio

Region

pomorski

Razem

30.09.2017

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy poza
Grupe

77 566 90 667

60 704

132 406

49 897

48 193

22 371

481 804

Przychody ze
sprzedazy miedzy
segmentami

233 520 4946

1624

5707

1670

2 380

815

250 662

Razem 311 086 95613

62 328

138 113

51 567

50 573

23 186

732 466

30.09.2016

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
sprzedazy poza
Grupe

77 246 103 540

61312

64 122

51534

45 451

24 525

427 730

Przychody ze
sprzedazy miedzy
segmentami

230 157 3735

1385

2244

1325

2 684

594

242 124

Razem 307 403 107 275

62 697

66 366

52 859

48 135

25119

669 854

Przychody ze sprzedazy z wylaczeniami konsolidacyjnymi

Region
Swieto-
krzyski

Region
Poétnocno-
Wschodni

Segmenty
dziatalnosci

Region
Wielkopolski

Region
Centralny

Region
Matopo
Iski

Region
Dolnosla
ski

Region
Zachodnio
pomorski

Eliminacje
konsolidacyj
ne

Wartos¢
skonsolido
wana

30.09.2017

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze

sprzedazy towaréw 295 209

90 795 58 068

129 939

48 204

48 132

22 147

237 872

454 622

Przychody ze

sprzedazy ustug 15877

4818 4 260

8174

3363

2 441

1039

12790

27 182

Razem 311 086 95613 62 328

138 113

51 567

50 573

23 186

250 662

481 804

30.09.2016

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze

sprzedazy towarow 294 601

102 644 58 942

61 003

49 512

46 327

24 529

232 842

404 716

Przychody ze

sprzedazy ustug 12802

4 631 3755

5363

3347

1808

590

9282

23014

Razem 307 403 | 107 275 62 697

66 366

52 859

48 135

25119

242 124

427 730

Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura przychodow ze sprzedazy

30.09.2017

30.09.2016

a) sprzedaz towaréw

454 622

404 716

b) sprzedaz ustug

27 182

23014

Przychody ogotem

481 804

427 730
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Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(%) (%)
Region Wielkopolski 77 566 16,1 77 246 18,1
Region Swietokrzyski 90 667 18,8 103 540 24,2
Region Pétnocno-Wschodni 60 704 12,6 61312 14,3
Region Centralny 132 406 27,5 64 122 15,0
Region Matopolski 49 897 10,4 51 534 12,1
Region Dolnoslaski 48 193 10,0 45 451 10,6
Region Zachodnio- Pomorski 22 371 4.6 24 525 5,7
Razem 481 804 100,0 427 730 100,0
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw
Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(%) (%)
Region Wielkopolski 63 165 13,9 65 632 16,2
Region Swietokrzyski 88 398 19,4 101 230 25,0
Region Pétnocno-Wschodni 57 973 12,8 58 921 14,6
Region Centralny 127 708 28,1 60 963 15,1
Region Matopolski 48 203 10,6 49 419 12,2
Region Dolnoslgski 47179 10,4 44 165 10,9
Region Zachodnio- Pomorski 21 996 4.8 24 386 6,0
Razem 454 622 100,0 404 716 100,0
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug
Struktura Struktura
Wyszczegdlnienie 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
(%) (%)
Region Wielkopolski 14 401 53,0 11 614 50,5
Region Swietokrzyski 2269 8,4 2310 10,0
Region Pétnocno-Wschodni 2731 10,0 2 391 10,4
Region Centralny 4 698 17,3 3 159 13,7
Region Matopolski 1 694 6,2 2115 9,2
Region Dolnoslaski 1014 3,7 1286 5,6
Region Zachodnio- Pomorski 375 1,4 139 0,6
Razem 27 182 100,0 23014 100,0
Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towarow
Wyszczegolnienie 30.09.2017 30.09.2016
Chemia gospodarcza 164 491 184 903
Artykuty higieniczne 72 021 67 856
Kosmetyki 116 780 113 847
Artykuty spozywcze 55 288 -
Pozostate 46 042 38110
Razem 454 622 404 716

23. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W 1l kwartale b.r. nie wystgpity inne czynniki mogace w istotny sposéb wptyngé¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,

finansowej i wyniku finansowego Delko S.A oraz grupy kapitatowe;.

24, listopada 2017 rok

w tys. ztotych 52




DELKO

Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. QSr 111/2017

24. OPIS ORGAZNIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Patrz strona 6 ,Sktad Grupy Kapitatowej” niniejszej Informacji dodatkowe;.

25. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZJ, W TYM POLtACZENIE
JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZ JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W Il kwartale 2017r. Zarzad Sp6tki Delko S.A. nie dokonat potgczenia Spotki Delko S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

26. STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Delko S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

27. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WZA DELKO S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ TE PODMIOTY, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKtADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA ORAZ WSKAZANIEM ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI SPOtLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania skonsolidowanego srédrocznego raportu kwartalnego za lll
kwartat 2017 r.

Wartosé Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akceji (w zt) podstawowym

Dariusz Kawecki 1582 297 1582 297 1 26,46%
Mirostaw Jan Dabrowski 1017 098 1017 098 1 17,01%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 1 9,02%
Pozostali, posiadajgcy ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw > 840 955 2 840 955 1 47.51%
Hasel 5980 000 5 980 000 1 100,0%
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28. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI DELKO S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLE ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOtKE INFORMACJAMI NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTLANEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Stan na dzien . . - . | Stan na dzien
. Zwiekszenie| Zmniejszenie N
Wyszczegdlnienie Funkcja przekazaniaraportu stanu stanu przekazania
za . . h . raportu za lll
| kw. 2017 r posiadania | posiadania kw. 2017 r
Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu 1.442.500 139.797 1.582.297
Mirostaw Dabrowski Wiceprezes 1.013.510 1.794 1.017.098
Zarzadu
Cztonek Rady
Tomasz Piotr Czapla Nadzorczej 290.067 Nie dotyczy*| Nie dotyczy* | Nie dotyczy*

Od dnia 21. czerwca 2017 r. Pan Tomasz Piotr Czapla nie jest cztonkiem Rady Nadzorczej Delko SA.

29. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]J.

Wobec Delko S.A. nie toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.

30. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI.

Dnia 26 lipca 2017 roku Delko Otto Sp.z 0.0. podpisato umowe kredytu nieodnawialnego w walucie polskiej z PKO BP w
kwocie 8,0 min zt. do dnia 25.07.2022 roku. Delko udzielito poreczenia.

Dnia 26 lipca 2017 roku Delko Otto Sp. z 0.0. podpisato aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 8,0
min zt z PKO BP S.A. Delko udzielito porgczenia. Termin sptaty kredytu uptywa 25.07.2018 r..

31. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM ZARZADU DELKO S.A. SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI.

W minionym okresie nie wystgpity inne istotne zdarzenia, o ktérych spotka nie informowataby we wczes$niejszych
raportach.

32. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA
ORAZ GRUPE, KAPITALtOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtLU.

Najwiekszy wptyw na osiggane wyniki w ostatnim kwartale 2017 r. bedzie miata sezonowosé, o ktdérej mowa w punkcie 4.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24.11.2017 Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu
24.11.2017 Mirostaw Jan Dabrowski Wiceprezes Zarzadu
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