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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

Zarzad Delko przedstawia sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31.12.2015 roku, na ktére
skiada sie:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej Delko S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku

¢ Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw Delko S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku

e Sprawozdanie z innych catkowitych dochod6éw Delko S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Delko S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku

e  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Delko S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 roku

¢ Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego

Dariusz Kawecki Mirostaw Jan Dgbrowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Bernadeta Nowak

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Srem, 20.04.2016 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE DELKO S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
2015 . 2014 r. 2015 . 2014 r.
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres okres okres okres
01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materialow 375 431 362 345 89 713 86 493
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3029 2 965 724 708
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 5 340 5900 1276 1408
Zysk (strata) netto 4615 5 368 1103 1281
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7673 12 874 1834 3073
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 107 3634 -4 566 867
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 880 -16 663 2 600 -3978
Przeplywy pieniezne netto, razem -554 -155 -132 -37
Aktywa, razem 86 327 67 824 20 257 15913
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39 834 24 451 9 347 5737
Zobowigzania diugoterminowe 573 110 134 26
Zobowigzania krétkoterminowe 39 261 24 341 9213 5711
Kapitat wlasny 46 493 43 373 10 910 10 176
Kapitat akcyjny 5980 5980 1403 1403
Liczba akcji/udziatéw (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5 980 000 5 980 000
Zysk (strata) na jedng akcje/udziat zwykig (w zHeur) 0,77 0,90 0,18 0,21
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt/eur) 7,77 7,25 1,82 1,70

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR wedtug zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na

dzien 31.12.2015r. oraz 31.12.2014r.

—  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca 2015r. oraz 2014r.

Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2015r. -
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XII 2014 r. -

Kurs $redni ustalony przez NBP na 31.12.2015r. -
Kurs $redni ustalony przez NBP na 31.12.2014r. -

4,1848
4,1893

4,2615
4,2623
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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa Nota
PLN’000 PLN’000 PLN’000
A. Aktywa trwate 60 462 37 241 38136
1. Inne wartosci niematerialne 13 160 194 259
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 342 363 653
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 18 0 124 124
5. Aktywa finansowe 15 59 747 36 367 36 392
6. Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 16 213 193 708
B. Aktywa obrotowe 25 865 30583 40 619
1. Zapasy 17 847 777 355
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 20 808 24 082 34 558
3. Naleznosci pozostate 18 1887 1159 917
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 211 49 0
5. Aktywa finansowe 15 2075 3919 4010
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3 557 712
7. Rozliczenia miedzyokresowe 20 34 40 67
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 21 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 86 327 67 824 78 755
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Pasywa Nota
PLN’000 PLN’000 PLN’000

A. Kapitat wiasny 46 493 43 373 38 005
1. Kapitat akcyjny 22 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 23 33328 32595 27573
3. Kapitat rezerwowy 23 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -3 140 -3770
5. Zyski (strata) netto 4615 5368 5 652
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 573 110 218
1. Kredyty bankowe 24 0 0 0
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 0 0 101
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 26 25 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 16 530 95 104
6. Rezerwy na inne zobowigzania 27 18 15 13
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 39 261 24 341 40 532
1. Kredyty bankowe 24 20 495 7727 23177
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 25 0 156 722
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 17 641 15131 15 202
4. Zobowigzania pozostate 26 239 561 968
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 26 0 0 0
6. Rezerwy na zobowigzania 27 886 766 463
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych przeznaczonych 0 0 0
do zbycia
PASYWA OGOLEM 86 327 67 824 78 755
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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015- 01.01.2014-
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2015 31.12.2014
PLN’'000 PLN’'000

A. Dziatalno $¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzeda zy 28 375 431 362 345
- w tym od jednostek powigzanych 223 453 202 947
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 12 410 8 787
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towardéw 363 021 353 558
Il. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 29 372 107 359 116
1. Amortyzacja 189 520
2. Zuzycie materiatéw i energii 158 402
3. Ustugi obce 14 477 10 661
4. Podatki i optaty 302 55
5. Wynagrodzenia 2039 2225
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 260 242
7. Pozostate koszty rodzajowe 284 249
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 354 398 344 762
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 3324 3229
1. Pozostate przychody operacyjne 30 94 395
2. Pozostate koszty operacyjne 31 389 659
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3029 2 965
1. Przychody finansowe 32 2746 3684
2. Koszty finansowe 33 435 749
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno  $ci gospodarczej 5340 5900
1. Podatek dochodowy 34 725 532
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 4615 5 368
B. Dziatalno $¢€ zaniechana

I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4615 5 368
Liczba akcji/udziatéw (w szt.) 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje/udziat (w ztotych) 41 0,77 0,90
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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015- 01.01.2014-
Wyszczeg6lnienie Nota 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
I. Zysk (strata) netto za okres 4615 5 368
Il. Inne catkowite dochody 0 0
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
2. Zabezpieczenie przeplywow pienieznych
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych swiadczen
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
1. Inne catkowite dochody netto 0 0
IV. Catkowity dochdd netto za okres, w tym: 4615 5 368
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Sprawozdanie finansowe za rok 2015

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 01-12.2015

. . Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny Kapital Kapitat wynik z lat finansowy za rok | netto w ci agu Kapitat wiasny
zapasowy rezerwowy B
ubiegtych obrotowy roku
Stan na dzie n 01 stycznia 2015 roku 5980 32595 2570 -3 140 5 368 0 43 373
Catkowite dochody 0 0 0 0 4615 0 4615
Zysk (strata netto) 0 0 0 0 4615 0 4615
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0 0 0 0 0 0 0
Skutki aktualizacji aktywéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje z wha s$cicielami 0 733 0 3140 -5 368 0 -1 495
Emisja akcji/ludziatow 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji/udziatow 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1 495 0 0 -1 495
Podziat wyniku finansowego 0 733 0 4635 -5 368 0 0
Stan na dzie n 31 grudnia 2015 roku 5980 33328 2570 0 4 615 0 46 493
Za okres 01-12.2014
- . . il i Niepo.dzielony . Wynik Odpisy z z.ysku .
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny wynik z lat finansowy zarok | nettow ci agu Kapitat wiasny
zapasowy rezerwowy .
ubiegtych obrotowy roku

Stan na dzie n 01 stycznia 2014 roku 5980 27 573 2570 -3 770 5652 0 38 005
Catkowite dochody 0 0 0 0 5 368 0 5 368
Zysk (strata netto) 0 0 0 0 5 368 0 5 368
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0 0 0 0 0 0 0
Skutki aktualizacji aktywéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje z wha $cicielami 0 5022 0 630 -5 652 0 0
Emisja akcji/ludziatow 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji/udziatow 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 5022 0 630 -5 652 0 0
Stan na dzie n 31 grudnia 2014 roku 5980 32595 2570 -3 140 5 368 0 43 373
Delko S.A. w tys. ztotych




Sprawozdanie finansowe za rok 2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015- 01.01.2014-
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 5 340 5900
Il. Korekty 2333 6974
1. Amortyzacja 189 520
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 325 -2 987
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -12 -9
5. Zmiana stanu rezerw 123 305
6. Zmiana stanu zapasow -70 -422
7. Zmiana stanu naleznosci 2 639 10 085
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2163 -478
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6 27
10.Podatek dochodowy -472 -75
11. Inne korekty 92 8
Ill. Przeptywy pieni_ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+l) 7673 12 874
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 7611 3670
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 69 39
2. Zbycie aktywéw finansowych 8 25
3. Dywidendy i udzialy w zyskach 2494 3 366
4. Inne wptywy 5 040 240
Il. Wydatki 26 718 36
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 215 36
2. Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 26 503 0
3. Udzielone pozyczki 0 0
4. Inne wydatki 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -19 107 3634
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ]
I. Wplywy 20 666 358
1. Wplywy z emisji akcji 0 0
2. Kredyty bankowe 20 495 0
3. Odsetki 87 282
4. Inne wplywy finansowe 84 76
Il. Wydatki 9 786 17 021
1. Nabycie udziatéw 0 0
2. Wyptata dywidendy 1495 0
3. Sptata kredytéw bankowych 7727 15 450
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 132 826
5. Odsetki 256 661
6. Inne wydatki finansowe 176 84
Ill. Przeptywy pieni_ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-11) 10 880 -16 663
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II) -554 -155
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -554 -155
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 557 712
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 3 557
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

9

Delko S.A.

w tys. ztotych




Delko S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2015 roku do dnia 31.12.2015 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDEUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej w ramach, ktérego nastepuje dystrybucja
produktow, towaréw i ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych ré6znym od tych, ktére sg wlasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Delko S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ na rynku chemii gospodarcze;j i
kosmetykow.

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajgcg sie o kryterium lokalizacji aktywéw, wedtug miejsca
prowadzenia dziatalnos$ci oraz uzupetniajgca segmentacje opartg o kryterium lokalizacji klientow.

Gtowni klienci
Gtéwnymi klientami spotki sg hurtownie w Polsce

Udziat najwi ekszych odbiorcéw w przychodach Delko S.A.

Udziat w
Wyszczegolnienie Warto s¢ przyclinodach
ogotem
PLN’'000 %
Delko Otto Sp. zo.0. 64 133 17,08%
Cosmetics RDT Sp. zo.0. 55 692 14,83%
Frog MS Delko Sp. zo.o. 48 819 13,00%
PH Wega Bis 42 908 11,43%
PH Ama Sp. zo.o. 31470 8,38%

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci wedtug Delko S.A. jest podzial wedtug segmentdéw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywow jednostki. W jednostce wystepuje jeden segment — Srem, oparty o miejsce
prowadzenia dziatalnosci .

Zasady rachunkowos$ci segmentu nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Delko S.A.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Przychody ogétem ze sprzeda zy wg segmentow geograficznych bez wyt  gczen konsolidacyjnych

: . Srem Razem
Segmenty dziatalno Sci
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 151 978 151 978
Przychody ze sprzedazy miedzy spétkami zaleznymi 223 453 223 453
Razem 375 431 375 431
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 159 398 159 398
Przychody ze sprzedazy miedzy spotkami zaleznymi 202 947 202 947
Razem 362 345 362 345
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Delko S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2015 roku do dnia 31.12.2015 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Przychody ogo6tem ze sprzeda zy wg segmentdw geograficznych bez wyt

gczen konsolidacyjnych

; " Srem Razem
Segmenty dziatalno Sci
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy towaréw 363 021 363 021
Przychody ze sprzedazy ustug 12 410 12 410
Razem 375 431 375 431
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy towaréw 353 558 353 558
Przychody ze sprzedazy ustug 8 787 8 787
Razem 362 345 362 345
Segmenty geograficzne opieraj ace sie o kryterium lokalizacji aktywow
Srem
Segmenty dziatalno $ci 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentu 86 327 67 824
Aktywa nie przypisane 0 0
Aktywa razem 86 327 67 824
Zobowigzania segmentu 39 834 24 451
Zobowigzania nie przypisane 0 0
Zobowi gzania razem 39 834 24 451
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 190 269
Naktady nie przypisane do segmentéw 0 0
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i warto ~ $ci niematerialne i prawne razem 190 269
Amortyzacja 189 520
Amortyzacja nie przypisana do segmentu 0 0
Amortyzacja og6tem 189 520
Odpisy aktualizujgce, roszczenia sporne 823 926
Nie przypisane odpisy aktualizujgce 0 0
Razem odpisy aktualizuj ace 823 926
Wyniki segmentow geograficznych opieraj  gcych si @ catkowitych kryterium lokalizacji aktywow
Srem
Segmenty dziatalno Sci 31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 375 431 362 345
Koszty dziatalnosci operacyjnej 372 107 359 116
Zysk segmentu 3324 3229
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Delko S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2015 roku do dnia 31.12.2015 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE

OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI DELKO zA 2015 ROK

Nota 1. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe jednostki obejmuje 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne za 12
miesiecy zakonczone 31 grudnia 2014 roku.

Rokiem obrachunkowym jednostki jest okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak
(Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki od 02.01.2011 roku jest Srem, ulica Gostyhiska 51. Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
Wydziat IX Gospodarczy, pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 630306168 oraz numer NIP 785-10-03-396
Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2004) jest:
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 5155 Z),
- Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z),
- Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych (PKD 5233 Z),
- Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych (PKD 5135 Z, PKD 5226 Z).
Dnia 4.12.2008 r ulegta zmianie przewazajgca dziatalnos¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) na:
- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

Delko S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego, farmaceutycznego
oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dotyczy:
- Sprzedazy wyrobéw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i artykutéw toaletowych),
- Sprzedazy detalicznej wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
- Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdw tytoniowych,

- Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Nota 2. Pot gczenie/nabycie jednostek/zawi gzanie/negocjacje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujgca Delko S.A. nabyta :
- dnia 02 listopada 2015r. 100% udziatéw w spotce Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi i z tym dniem przejeta nad nig kontrole.

Spotka Delkor jest czotowym dystrybutorem hurtowym kosmetykéw, artykutow chemii gospodarczej i artykutow higienicznych na
terenie wojewodztwa t6dzkiego i czesci wojewddztwa mazowieckiego. Firma powstata w 1997 r. Dystrybucje prowadzi w
oparciu o dziatania wtasnych przedstawicieli handlowych, a takze reprezentantéw producentéw. Spoétka posiada réwniez dziat
obstugi instytucji i odbiorcow pozarynkowych, oferujgcy do sprzedazy odziez robocza, obuwie, materiaty biurowe, chemie
specjalistyczna.

Cena za 100% udziatow w spoétce Delkor Sp. z 0.0. wyniosta 9.295 tys. zt. Zaptata za udzialy zostata sfinalizowana ze $rodkéw
whasnych Delko SA ostatecznie w dniu 25.11.2015.

- dnia 02 listopada 2015r. 100% akcji w spoétce Doktor Leks S.A. z siedzibg we Wroctawiu i z tym dniem przejeta nad nig
kontrole.

Spotka Doktor Leks powstata w 1990 roku i prowadzi sprzedaz hurtowg i detaliczng kosmetykéw, srodkéw czystosci, chemii
gospodarczej i higieny na terenie zachodniej i potudniowej Polski. Ponadto spotka Doktor Leks jest wiascicielem 100%
udziatbw w spétce Delko Esta Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim. Spétka zajmuje sie hurtowg sprzedazg
artykutéw chemii gospodarczej, kosmetykow i artykutéw higienicznych gtéwnie na terenie woj. Zachodniopomorskiego.

Cena za 100% akcji Doktor Leks SA wyniosta 17.200 tys. zt. Zaptata za akcje zostata sfinalizowana ze srodkéw wtasnych Delko
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SA ostatecznie w dniu 19.11.2015 .

Dnia 17 grudnia 2015r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw Delko OTTO Sp. z 0.0. podjeto uchwate o umorzeniu
udziatow wspolnikow mniejszosciowych w tgcznej liczbie 2.499 udziatéw, za tacznym wynagrodzeniem 9.500 tys. zt. Do tego
dnia spotka Delko SA posiadata 2.501 udziatéw w sp6ice Delko OTTO Sp. z 0.0. (co stanowito 50,02% kapitatu zaktadowego).
W wyniku umorzenia udziatébw wspdlnikéw mniejszosciowych Delko SA stato sie jedynym 100% udzialowcem spotki Delko
OTTO Sp. z 0.0..

Delko OTTO Sp. z 0.0. jest czotowym dystrybutorem hurtowym kosmetykow, artykutdbw chemii gospodarczej, artykutow
higienicznych oraz tytoniowych na terenie wojewddztwa Swietokrzyskiego i wojewddztw osciennych. Firma powstata w 1989
roku, dystrybucje prowadzi w oparciu o dziatania wkasnych przedstawicieli handlowych, a takze reprezentantéw producentow.
Od roku 2003 Delko OTTO wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Delko SA i od tego roku jej wyniki podlegajg konsolidacji w
ramach grupy kapitatowej.

Nota 3. Skitad zarz adu i rady nadzorczej jednostki

Nota 3.1 Sktad zarz gqdu jednostki

W skiad Zarzadu Delko S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania wchodza:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,

- Mirostaw Jan Dgbrowski - Wiceprezes Zarzadu.

W 2015 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzadu Delko S.A.

Dnia 01 kwietnia 2016 roku Pan Leszek Wojcik ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka zarzgdu Delko S.A.

Nota 3.2 Skiad rady nadzorczej jednostki

W skiad Rady Nadzorczej Delko S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

- Wojciech Szymon Kowalski - Przewodniczacy,

- Tomasz Piotr Czapla - Zastepca Przewodniczacego,
- Karolina Kamila Dgbrowska - Czlonek,

- lwona Agata Janton - Czlonek,

- Danuta Bronistawa Martyna - Czlonek.

W roku 2015 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w skifadzie
Rady Nadzorczej Delko S.A. :

- 02 listopada 2015 roku wygasty mandaty dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, panéw: Mariusza Szklarskiego i
Tomasza Wygody,

- 17 listopada 2015 roku Pan Jakub Radostaw Dgbrowski ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

- Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2016 roku powotano Panig
Karoline Kamile Dgbrowskg na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres wspdlnej trzyletniej kadencji,

- Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2016 roku powotano Panig
Iwone Agata Janton na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej na okres wspoélnej trzyletniej kadenciji,

- Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2016 roku powotano Panig
Danute Bronistawe Martyne na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres wspdélnej trzyletniej kadenc;ji.

- Uchwatg nr 31 Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 17 marca 2016 roku Rada Nadzorcza XI kadencji ukonstytuowata
sie w nastepujgcy sposob: Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Wojciech Szymon Kowalski, Zastepca Przewodniczacego
Rady Nadzorczej - Tomasz Piotr Czapla, Czlonkowie Rady Nadzorczej: Karolina Kamila Dgbrowska, lwona Agata Janton,
Danuta Bronistawa Martyna.
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Nota 4.

Sktad Grupy kapitatowej

W sktad Grupy DELKO wchodzi jednostka dominujgca DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Lp. Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalno $ci

Udziat
procentowy
Grupy na dzie n
31.12.2015
PLN’'000

Udziat
procentowy
Grupy na dzie n
31.12.2014
PLN’000

1. Nika Sp. z 0.0.

Kielce

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

100,0%

2. PH Ama Sp z 0.0.

Warszawa

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykéw,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

100,0%

3. | Cosmetics RDT Sp. z 0.0.

tomza

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

100,0%

4. Blue stop Sp. z o.0.

Srem

Swiadczenie ustug posrednictwa w handlu, doradztwa i
ustug IT na rzecz Spétki Delko

95,0%

95,0%

5. Frog MS Delko Sp. z 0.0.

Krakéw

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

100,0%

6. Delko OTTO Sp. z 0.0.

Ostrowiec
Swietokrzyski

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykdéw, wyrobow farmaceutycznych i wyrobow
tytoniowych. Sprzedaz detaliczna towaréw chemii
gospodarczej, kosmetykéw, wyrobow farmaceutycznych
i wyrob6w tytoniowych

100,0%

50,0%

7. Delkor Sp. z 0.0.

todz

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykdéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

0,0%

8. Doktor Leks S.A.

Wroctaw

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykéw,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%

0,0%

9. Delko Esta Sp. z 0.0.

Stargard
Szczecinski

Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
kosmetykéw i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
detaliczna towaréw chemii gospodarczej, kosmetykow,
wyrobéw farmaceutycznych

100,0%*

0,0%

*Doktor Leks jest wtascicielem 100% udziatow w spéitce Delko Esta Sp. z o.0.
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Nota 5. Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania fi  nansowego za 2015 rok
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki w dniu 29 kwietnia 2016 roku.
Nota 6. Podstawa sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia
niniejszych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Delko S.A.

Za sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzgd Spokki.
Nota 7. Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegoblnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 27 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

- przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Nota 8. Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”) a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach ztotych (,tys. zt").

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
Nota 9. Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2014 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlkasnym oraz w
sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku.

Dane porownywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.
Nota 10. Status zatwierdzenia standardow

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoike dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Nota 10.1 Nowe i zmienione regulacje MSSF

Nowe standardy, zmiany w obowi gzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyj ete przez Uni e
Europejsk a:

=  Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wy cena”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentow finansowych
obejmujg przede wszystkim:
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o0 inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow; przydziat
aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszgcego sie do danego
skfadnika aktywéw,

0 nowe zasady rachunkowosci zabezpieczeh odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie ryzykiem,

o nowy model utraty warto$ci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujacy
koniecznos¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Spotka jest w trakcie oceny
wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

*  Zmiana MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty na pokrycie kosztéw
programu okreslonych swiadczen. Spétka uznata, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie jednostkowe. Zmiany obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub p6zniej.

= Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl
2010-2012", ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.
Poprawki do standardéw obejmuja:

0 MSSF 2: Rada doprecyzowala standard zmieniajgc lub wprowadzajgc nowe definicje nastepujgcych pojec:
warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z
dokonaniami. Spéka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byly zgodne z
innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Spétka ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: Rada nalozyta na jednostki dokonujgce taczenia segmentéw operacyjnych wymog dodatkowych
ujawnien dotyczacych tych potgczonych segmentdéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére dokonano
taczenia. Spoétka jest w trakcie oceny wptywu zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymég ujawniania uzgodnienia sumy aktywéw segmentow z
aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywéw sg ujawniane w podziale na
segmenty. Spoétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wpltywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego umorzenia
$rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu warto$ci przeszacowanej. Spotka
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wpltywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi kluczowego
personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Spotka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na
jej sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”
Nowy standard dotyczy wytacznie podmiotéw, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w ktdérych
panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie
polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodoéw z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno
w pierwszym sprawozdaniu sporzagdzonym wg MSSF, jak i pdzniej. Nowe regulacje nie wptyng na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spokki. Standard obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej, jednakze
nie zostanie on zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej.

= Nowy MSSF 15 , Revenue from Contracts with Customers "
Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spojny model ujmowania przychodéw. Nowy 5-
stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto
standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazowki dotyczace kilku szczegotowych kwestii. Nowy
standard moze zmieni¢ moment i kwoty ujmowanych przez Spotke przychodoéw, jednak Spétka nie zakonczyta jeszcze procesu
analizy jego wptywu na sprawozdanie finansowe. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézniej.

=  Zmiana MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udziaty we wspoélnej dziatalnosci stanowigcej biznes (przedsiewziecie) bedzie
musiata do ujecia aktywow i zobowigzan wspoélnej dziatalnosci zastosowaé zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wycenié¢
aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwej i ustali¢c warto$¢ firmy. Spoétka przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

= Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Akty  wa niematerialne”
Zgodnie z poprawkga metoda amortyzacji srodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z wykorzystania sktadnika
aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywédw niematerialnych stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Spoétka
przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

= Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Roln  ictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wylgczone z zakresu MSR 41 i
wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie $rodki trwale. Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne
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dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana
nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Spétke. Zmiana obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawkg w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu lub
jednostce stowarzyszonej bedg mogly byé wyceniane réwniez metodg praw wilasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat
wylgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Spétka nie podjeta jeszcze decyzji, czy stosowaé
dopuszczong opcje wyceny metodg praw wiasnosci. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pézniej.

Standardy oczekuj gce na zatwierdzenie przez Uni e Europejsk a:

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsi  ewzieciach”
Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaty, ze ujmuje
sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wlasnosci mowity, ze wynik transakcji z
podmiotami wycenianymi metodag praw wlasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcow tych
podmiotow.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udzialy w spoice zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposéb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bylyby ze sobg sprzeczne.
Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujgco:
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na transakcji ujmowany
jest w catosci,
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko do
wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

=  Zmiany MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2012-2014", ktére
wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub poézniej. Poprawki do
standardéw obejmuja:

0 MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spotka zmienita przeznaczenie aktywéw z przeznaczonych
do sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania wilascicielom lub z przeznaczonych do wydania
whascicielom na przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca sie
dokonanych korekt. Spoétka przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujgce od 2013 roku wymogi dotyczgce
ujawniania informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla skréconych
sprawozdan $rédrocznych, chyba, Zze sg to informacje wymagajgce ujawnienia na podstawie og6lnych zasad
MSR 34. Zmiana nie wplynie na roczne sprawozdanie finansowe. Spétka przewiduje, ze zmiana nie bedzie
miata istotnego wptywu na jej $rédroczne sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 7: zmiana wprowadza nowag wskazowke pozwalajgcg oceni¢, czy zostato utrzymane zaangazowanie w
przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazala aktywa, jednak zawarta umowe serwisowg, w ktorej
wynagrodzenie jest uzaleznione od kwot i terminéw spfat przekazanego sktadnika aktywow, oznacza to, ze
jednostka utrzymuje zaangazowanie w tym sktadniku aktywéw. Spotka przewiduje, ze zmiana nie wplynie na
jej sprawozdanie finansowe.

0 MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywéw stopy procentowe odpowiednie dla
skarbowych papieréw warto$ciowych w przypadku, gdy rynek dla papieréw warto$ciowych podmiotéw
komercyjnych jest ptytki. Zmiana do standardu okresla, iz glebokos¢ rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia
waluty tych papieréw, a nie kraju. Spétka przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSR 34: standard pozwala, aby niektére informacje wymagane przez MSR 34 dla skréconych $rédrocznych
sprawozdan finansowych bylty prezentowane w innych dokumentach, ktore takiemu $rédrocznemu
sprawozdaniu towarzyszg, na przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje zostang
zamieszczone w dokumentach towarzyszacych, nalezy w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zamiescic
wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono. Dodatkowe dokumenty muszg by¢ dostepne dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe. W
przeciwnym wypadku $rédroczne sprawozdanie finansowe zostanie uznane za niekompletne. Zmiana nie
wplynie na roczne sprawozdanie finansowe Spoiki. Spétka przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej
$rodroczne sprawozdanie finansowe.

= Zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” , MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat

udziatdbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych

przedsi ewzieciach”

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wilasnosci w przypadku

jednostek inwestycyjnych:

o jezeli spotka dominujgca $redniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje

inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spétka dominujgca $redniego szczebla
moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
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0 jezeli inwestor jest zalezny od jednostki inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwej
zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze nie stosowa¢ metody praw wilasnosci do ujmowania
swoich inwestycji w jednostki wspotkontrolowane lub stowarzyszone,

o jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowa¢ jednostki zalezne, ktore $wiadczg ustugi pomocnicze;
jesli jednak taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjna, nie konsoliduje sig jej.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiana nie wptynie
na sprawozdanie finansowe Spotki

Zmiany MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych”
Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢ do zwiekszenia przejrzystosci i unikniecia
nadmiernych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmujg
nastepujgce aspekty:
o Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych informacji
powoduje, ze sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest sprzeczne z zasadg istotnosci,
0 wymagane przez standard pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw oraz
sprawozdania z sytuacji finansowej mogg by¢ dezagregowane,
0 dodano wymogi dotyczgce sum czgstkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochod6w oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
0 kolejnosé not do sprawozdania finansowego zalezy od decyzji spoétki, jednak nalezy w tym zakresie zapewnié
zrozumiato$¢ i poréwnywalnoseé.
Spotka jest w trakcie oceny wplywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Zmiany obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje leasingu.
Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci
.prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z
aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano
uproszczenia dla umow krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17.

Spoétka szacuje, ze nowy standard bedzie miat wplyw na jej sprawozdanie finansowe, jednak nie zakonczyta jeszcze
procesu okreslania wartosci. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej.

Nota 10.1  Wocze $niejsze zastosowanie:

Standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od dnia 1.01.2015 r. nie wplynely na zasady rachunkowosci stosowane przez
Spotke, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg
jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony dniem
31.12.2014 r. oraz tam opisanymi.

Nota 11. Szacunki Zarz gdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkéw i zalozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkéw.

Szacunki te dotyczg miedzy innymi:

utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych,
rozliczen miedzyokresowych,

przyjetych stawek amortyzacyjnych

Nota 12. Zasady rachunkowo $ci

Inwestycje w jednostki zale zne

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia/po koszcie z
uwzglednieniem ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci.
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Ujecie przychoddw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy.

Sprzeda z towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw,

- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte
wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skladnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego
skfadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako
leasing operacyjny.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem sktadnikéw majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktorym zostaty poniesione.

Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztéw,
ktore nigdy nie bedag podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie jednostki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Aktywa lub rezerwa na podatek odroczony nie powstajg, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji/udziatow, ktéra nie ma wpltywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos¢ sktadnika aktywOw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci - nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w latach, kiedy to aktywo lub
rezerwa na podatek odroczony bedg wykorzystywane. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdanie z catkowitych
dochodow, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym  pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym okresie
uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegoélnych grupach rzeczowych aktywow trwatych wynoszg kolejno:

- 2,5% dla budynkow,

- od 10 do 30% dla urzadzen technicznych i maszyn,
- od 14 do 30% dla $rodkéw transportu,

- od 10 do 20% dla innych $rodkéw trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Warto $ci niematerialne

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Oprogramowanie komputerowe stawkami 20 % i 50%. Okres i metoda amortyzacji sg
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. W latach 2011-2015 nie prowadzono prac rozwojowych i nie ponoszono na
nie nakltadéw. Na dzien 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity okolicznosci w wyniku, ktorych jednostka winna
utworzy¢ odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2015 i 2014 roku.

Warto $ci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym okresie
uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przyszitych okresow.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot gczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci firmy,
jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt takich aktywow
odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o0 umorzenie
i skumulowang strate z tytulu utraty warto$ci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych
transakcjach.
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Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych oraz aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutlu. W sytuacji, gdy skladnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skiladnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majgtku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy
alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwéch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
skfadnika aktywéw.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skitadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuaciji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci prze-
szacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w
rachunku zyskow i strat, o] ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
- w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasow pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w jednostce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznosé uregulowania ich przez jednostke jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych
zobowigzah mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji/udziatow z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywow finansowych
wycenianych poczgtkowo w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z calkowitych dochoddw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa
finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w
momencie poczgtkowego ujecia.
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Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywow finansowych Ilub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajagc efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktorymi jednostka zarzgdza tgcznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub
- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych

zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skltadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w warto$ci godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji/udziatow.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty 